PROSPECTO DEFINITIVO DA OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUIGAO PRIMARIA DE COTAS DA PRIMEIRA EMISSAO DA
CLASSE UNICA DE INFRAESTRUTURA do ALLIGATOR FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE
LIMITADA
CNPJ n2 58.308.517/0001-22

Administrador
TMF BRASIL SERVICOS DE ADMINISTRAGAO DE FUNDOS LTDA.
CNPJ n?2 18.313.996/0001-50
Rua dos Pinheiros, n? 870, 222 andar, Pinheiros, cidade de S3o Paulo, Estado de Sao Paulo, CEP 05.422-001

Gestor
DRYS CAPITAL LTDA.
CNPJ n2 08.204.817/0001-93
Rua Funchal, n? 375, 152 Andar, Vila Olimpia, Cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, CEP: 04.551-060

Valor Total da Oferta
RS 7.000.000,00 (sete milhdes de reais)

Oferta da Subclasse A registrada em 06 de margo de 2025, sob o n2 CVM/SRE/AUT/FIP/PRI/2025/052
Oferta da Subclasse B registrada em 06 de margo de 2025, sob o n2 CVM/SRE/AUT/FIP/PRI/2025/053

A CLASSE UNICA DE INFRAESTRUTURA, classe Unica de investimento constituida sob o regime fechado, pertencente ao ALLIGATOR FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE
LIMITADA, inscritos no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica (“CNPJ”) sob o n2 58.308.517/0001-22 (“Classe Unica” e “Fundo”, respectivamente), dividida em 2 (duas) subclasses de Cotas, quais sejam, subclasse A (“Subclasse A”)
e subclasse B (“Subclasse B” e, em conjunto com a Subclasse A, “Subclasses”), representado por sua administradora, TMF BRASIL SERVICOS DE ADMINISTRAGAO DE FUNDOS LTDA., sociedade com sede na Rua dos Pinheiros, n?
870, 222 andar, Pinheiros, cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, CEP 05422-001, inscrita no CNPJ sob o n2 18.313.996/0001-50, autorizada pela Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) para administrar carteira de valores
mobilidrios, conforme Ato Declaratério n2 13.239, de 20 de agosto de 2013, esta realizando oferta publica de cotas (“Oferta”, “Primeira Emissdo”, respectivamente), de, no minimo, 10.000 (dez mil), independente da Subclasse
e, no maximo, 70.000 (setenta mil) Cotas (“Montante Minimo da Oferta” e “Montante Total da Oferta, respectivamente”). As Cotas serdo emitidas, subscritas e integralizadas pelo valor nominal unitario de R$100,00 (cem reais)
(“Preco de Emissdo” e “Prego de Integraliza¢do”), perfazendo a oferta, o valor de, no minimo, R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais), independente da Subclasse e, no maximo, RS RS 7.000.000,00 (sete milhdes de reais) (“Valor
Minimo da Oferta”, “Valor Total da Oferta”, respectivamente). A Oferta se divide em Subclasses, sendo que a Subclasse A serd composto de, no maximo, 28.000 (vinte e oito mil) Cotas, perfazendo o montante de RS 2.800.000,00
(dois milhdes e oitocentos mil reais) e a Subclasse B, composta de 42.000 (quarenta e duas mil) Cotas, perfazendo o montante maximo de RS 4.200.000,00 (quatro milhdes e duzentos mil reais). Sera admitida a distribuicdo parcial
das Cotas ofertadas, nos termos do artigo 73 da Resolugdo CVM 160, desde que subscrita o Montante Minimo da Oferta, para a manutengdo da Oferta (“Distribuigdao Parcial”). Apds atingido o Montante Minimo da Oferta, a
Oferta podera ser encerrada a qualquer momento pelo Coordenador Lider, mediante solicitagdo da Gestora. Caso ndo venha a ser captado o Montante Minimo da Oferta durante o Prazo de Subscri¢do, esta serd automaticamente
cancelada e as Cotas ndo colocadas serdo canceladas, observado o disposto no Regulamento e/ou na legislagdo vigente. As Cotas da Primeira Emissdo deverdo ser subscritas, observado o Montante Minimo da Oferta, até o prazo
maximo de maximo de 180 (cento e oitenta) dias, contados da divulgag¢do do anuncio de inicio de distribuigdo, nos termos do artigo 48 da Resolugdo CVM 160 (“Prazo de Subscrigdo”). Ndo havera custo unitario de distribuicdo
das Cotas. A presente Oferta é intermediada pelo Administrador (quando referido na condigdo de institui¢do intermedidria da Oferta, “Coordenador Lider”), sob o regime de melhores esforgos de colocagdo, nos termos da Lei
6.385, de 7 de dezembro de 1979, conforme alterada, e do artigo 26, inciso VI, alinea “b”, da Resolugdo da CVM n2 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolugdo CVM 160”), da Resolugdo da CVM n2 175, de 23 de
dezembro de 2022, conforme alterada (“Resolugdo CVM 175”), demais leis e regulamentagdes aplicaveis e nos termos do regulamento e Anexo | da Classe Unica do Fundo (“Regulamento”), cuja versio vigente foi aprovada em
28 de fevereiro de 2025 e arquivada na CVM na mesma data. As Cotas poderdo ser negociadas em mercado secundario, observado o limite regulatério, ou seja, a participagdo final do Cotista cedente ou cessionario ndo podera



ultrapassar 40% (quarenta por cento) das Cotas da Classe Unica (“Limite Regulatério”). A negociacdo podera ser feita: (i) através do Médulo FUNDOS21, administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociacdes e os eventos
de pagamento liquidados financeiramente, e as Cotas custodiadas eletronicamente por meio do balcdo B3, ou (ii) cedidas por meio de instrumento particular assinado entre cedente e cessionario.

0S VALORES MOBILIARIOS OBJETO DA PRESENTE OFERTA PODERAO SER NEGOCIADOS EM MERCADOS ORGANIZADOS DE BOLSA OU EM MERCADO DE BALCAO ORGANIZADO, OBSERVADO O LIMITE REGULATORIO. A
transferéncia de Cotas a quaisquer terceiros estara sujeita a observancia do disposto no Regulamento, nos Compromissos de Investimento e na regulamentagdo e legislagdo aplicavel, conforme descrito no item 2.4 - Negociagdo
das Cotas deste Prospecto.

0S INVESTIDORES DEVEM LER A SECAO DE FATORES DE RISCO, NAS PAGINAS 13 a 21 DESTE PROSPECTO.

O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGCOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA CLASSE UNICA, BEM
COMO SOBRE AS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.

A CVM NAO REALIZOU ANALISE PREVIA DO CONTEUDO DO PROSPECTO NEM DOS DOCUMENTOS DA OFERTA.

EXISTEM RESTRICGES QUE SE APLICAM A TRANSFERENCIA DAS COTAS, CONFORME DESCRITAS NO ITEM 7 DESTE PROSPECTO.

ESTE PROSPECTO ESTARA DISPONIVEL NAS PAGINAS DA REDE MUNDIAL DE COMPUTADORES DA ADMINISTRADORA, DA GESTORA, DO COORDENADOR LiDER E DA CVM, CONFORME SECAO 14 DESTE PROSPECTO.
QUAISQUER OUTRAS INFORMAGCOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE O FUNDO, SUA CLASSE, AS COTAS, A OFERTA E O PROSPECTO PODERAO SER OBTIDOS JUNTO A ADMINISTRADORA, A GESTORA, AO COORDENADOR LIDER
E/OU CVM, POR MEIO DOS ENDERECOS, TELEFONES E E-MAILS INDICADOS NESTE PROSPECTO

ADMINISTRADOR E COORDENADOR LiDER GESTORA ASSESSOR LEGAL
Autorregulacao Autorrequlacan Autoregulacia hutorregulachn
ANBIMA ANBIMA ANBIMA ANBIMA TMF rys

e CAPITAL
Administragdo Fiduciaria Gestao de Recursos o ;ﬁm me:as Ofartas Piblicas

VELLOZA

ipvocapn s

A data deste Prospecto é 06 de margo de 2025.
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2. PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA OFERTA

2.1. Breve Descrigao da Oferta

A Oferta consiste na distribuicdo publica de Cotas da Primeira Emissdo da CLASSE UNICA DE INFRAESTRUTURA DO ALLIGATOR FUNDO DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPACOES INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA, inscrito no CNPJ sob o n2 58.308.517/0001-22, e, nos termos deste Prospecto, dividida em Subclasse A
e Subclasse B, submetida a registro pelo rito automatico, conforme previsto nos artigos 26 e 27, da Resolu¢dao CVM 160, intermediada pelo Coordenador Lider, o qual serd
responsdvel pela colocacdo das Cotas da Primeira Emissdo da Classe Unica durante o Prazo de Subscricdo estabelecido na se¢do 8.13 deste Prospecto (“Periodo de
Distribuicao”).

A Classe Unica é administrada fiduciariamente pelo Administrador, TMF BRASIL SERVICOS DE ADMINISTRACAO DE FUNDOS LTDA., sociedade com sede na Rua dos
Pinheiros, n? 870, 222 andar, Pinheiros, cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, CEP 05422-001, inscrita no CNPJ sob o n? 18.313.996/0001-50, autorizada pela CVM para
administrar carteira de valores mobilidrios, conforme Ato Declaratério n2 13.239, de 20 de agosto de 2013 e gerida pela Gestora, DRYS CAPITAL LTDA., inscrita no CNPJ sob
0 n208.204.817/0001-93, com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Funchal, n? 375, 152 Andar, Vila Olimpia, CEP 04.551-060, autorizada pela CVM a
administrar carteiras de valores mobiliarios, na categoria “gestor de recursos”, por meio do Ato Declaratério n2 8.985, de 06/10/2006.

Suas Cotas serao escrituradas pelo BANCO DAYCOVAL S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de S3ao Paulo, Estado de S3ao Paulo, na Avenida Paulista, n2. 1793,
inscrita no CNPJ sob o0 n? 62.232.889/0001-90, devidamente autorizado pela CVM para o exercicio da atividade de custddia de valores mobiliarios (“Escriturador”).

A presente Oferta é intermediada pelo Coordenador Lider, sob o regime de melhores esforcos de colocacdo, de acordo com a Resolucdo CVM 160, a Resolucdo CVM 175,
demais leis e regulamentacdes aplicaveis e nos termos do Regulamento, cuja versao vigente foi aprovada e arquivada na CVM em 28 de fevereiro de 2025.

Por meio do “Instrumento Particular de Alteracdo do TMF 48 Fundo de Investimento em Participacbes Multiestratégia”, celebrado em 28 de fevereiro de 2025, a
Administradora aprovou, dentre outras matérias, a alteracdo da classificacdo do Fundo para “Infraestrutura”; a alteracdo da gestora do Fundo para a Gestora; a Primeira
Emissdo e a contratagao do Coordenador Lider e a realizagdo da Oferta (“Instrumento de Alteragdo do Fundo”). A versdo vigente do Regulamento foi aprovada por meio
do referido instrumento de alteracdo.

A Oferta consiste na distribuicdo publica das Cotas da Classe Unica, de, no minimo, 10.000 (dez mil) Cotas, independente da Subclasse e, no maximo, 70.000 (setenta mil)
Cotas, cujo Preco de Emissdo é de RS 100,00 (cem reais), totalizando a Oferta em, no minimo, R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) e, no maximo, R$7.000.000,00 (sete
milhdes de reais). A Oferta se divide em Subclasse A e Subclasse B, sendo que a Subclasse A emitird até 28.000 (vinte e oito mil) Cotas, perfazendo o montante de RS
2.800.000,00 (dois milhdes e oitocentos mil reais) e a Subclasse B emitira 42.000 (quarenta e duas mil) Cotas, perfazendo o montante de RS 4.200.000,00 (quatro milhdes
e duzentos mil) reais. O Preco de Integralizacdo, a cada chamada de capital, sera o valor da Emissao, independente do momento em que a chamada de capital ocorrer. Sera
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admitida a distribuicdo parcial das Cotas ofertadas, nos termos do artigo 73 da Resolugao CVM 160, desde que subscrita o Montante Minimo da Oferta, para a manutengao
da Oferta (“Distribuicao Parcial”). Apds atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta podera ser encerrada a qualquer momento pelo Coordenador Lider, mediante
solicitacdo da Gestora. Caso ndo venha a ser captado o Montante Minimo da Oferta durante o Prazo de Subscricdo, esta serd automaticamente cancelada e as Cotas nao
colocadas serdo canceladas, observado o disposto no Regulamento e/ou na legislagdo vigente. As Cotas da Primeira Emissdo deverdo ser subscritas, observado o Montante
Minimo da Oferta, até o prazo maximo de maximo de 180 (cento e oitenta) dias, contados da divulgacdo do anuncio de inicio de distribui¢cdo, nos termos do artigo 48 da
Resolugao CVM 160 (“Prazo de Subscrigao”).

2.2. Classes de Cotas

O Fundo possui uma Unica classe de cotas. As cotas correspondem a fragGes ideais do patrimonio do Fundo, sdo escriturais e nominativas, destinadas a um publico-alvo. A
Classe é dividida em 2 (duas) Subclasses: Subclasse A e Subclasse B. Os Cotistas detentores das cotas da Subclasse A possuem preferéncia em determinados direitos
econdmicos, em relacdo a Subclasse B, conforme Anexo da Classe Unica. Contudo, os Cotistas das Subclasses gozardo dos mesmos direitos e deveres que ndo sejam os
econOmicos.

Desde que o respectivo Cotista se encontre adimplente com suas obrigacdes perante a Classe Unica/Subclasse, e observadas as disposicdes da regulamentacdo aplicavel, a
cada Cotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua participagdo financeira na Classe Unica/Subclasse, observado o disposto na Resolu¢do CVM 175 e no
Regulamento.

De acordo com o disposto no artigo §72, Il do Artigo 52 da parte geral da Resolu¢do CVM 175, a Classe Unica de cotas fechada ndo admite resgate de Cotas, salvo na hipétese
de liquidac3o da Classe Unica ou na data de resgate prevista no respectivo suplemento, sendo permitidas a amortiza¢do e a distribui¢io de rendimentos nos termos do
previsto no Regulamento.

2.3. Publico-Alvo da Oferta

A Oferta tera como publico-alvo investidores qualificados, nos termos do Artigo 12 da Resolugdo n? 30, editada pela CVM em 11 de maio de 2021 (“Resolugdao CVM 30" e
“Investidores Qualificados”, respectivamente) que (a) estejam dispostos a aceitar os riscos inerentes a aplicacdo em Cotas e busquem retorno de rentabilidade, nos médio
e longo prazos, condizente com a Politica de Investimentos da Classe Unica; e (b) estejam conscientes de que o investimento em Cotas n3o é adequado aos investidores
gue necessitem de liquidez imediata. A Oferta ndo se destina a investidores ndo residentes no Brasil ou a investidores institucionais, nos termos das Resolu¢cdes do Conselho
Monetdario Nacional n? 4.994, de 24 de marc¢o de 2022, n2 4.993, de 24 de marco de 2022 e n2 4.963, de 25 de novembro de 2021.

2.4. Negociacao das Cotas

As Cotas da Classe Unica poderdo ser negociadas em mercado secundario, observado o Limite Regulatdrio, ou seja, a participacdo final do Cotista cedente ou cessiondrio
ndo poderd ultrapassar 40% (quarenta por cento) das Cotas da Classe Unica. A negociagdo podera ser feita através do Médulo FUNDOS21, administrado e operacionalizado
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pela B3, sendo as negociagdes e os eventos de pagamento liquidados financeiramente. Ademais, serao permitidas negociagdes privadas das Cotas entre investidores, desde
gue observados os termos e condigdes previstos no Regulamento, mediante termo de cessao e transferéncia assinado pelo Cotista cedente e pelo cessionario, sendo que
as Cotas somente poderdo ser transferidas se estiverem totalmente integralizadas ou, caso ndo estejam, se o cessiondrio assumir, por escrito, todas as obrigacdes do Cotista
cedente perante o Fundo, a Classe Unica e a Subclasse, no tocante a sua integralizagdo, e desde que respeitado o Limite de Negociagdo das Cotas.

Os adquirentes das Cotas que ainda ndo sejam cotistas deverao igualmente preencher o conceito de Investidor Qualificado, bem como deverdo aderir aos termos e
condi¢des da Classe Unica/Subclasse por meio da assinatura e entrega ao Administrador dos documentos por este exigidos, necessarios para o cumprimento da legislacdo
em vigor e efetivo registro como novo Cotista.

Sera admitido a Administradora e a Gestora vetar a transferéncia das Cotas para quaisquer terceiros, desde que fundamentando-se na violagdo ou indicio de violagdo do
Regulamento, das regras previstas nas politicas e manuais de compliance e prevengao a lavagem de dinheiro da Administradora ou da Gestora, conforme o caso, bem como
na legislagdo em vigor.

Ndo haverd direto de preferéncia para transagao das Cotas em mercado secundario, salvo se de outra forma for estabelecido entre os Cotistas no ambito de um Acordo de
Cotistas, se houver.

2.5. Valor Nominal Unitdrio e Custo de Unitario de Distribuicdo

As Cotas da Primeira Emissdo serdo emitidas e integralizadas pelo valor nominal unitario de R$100,00 (cem reais), independente da Subclasse, do momento do aporte ou
da quantidade de chamadas de capital realizadas pela Administradora.

N3o havera custo unitario de Distribuicao.
2.6. Montante Total da Oferta e Montante Minimo da Oferta

O montante total da Oferta é de até 70.000 (setenta mil) Cotas, representando o valor total de até R$7.000.000,00 (sete milhdes de reais) (“Montante Total da Oferta”),-
dividido em Subclasse A e Subclasse B; a Subclasse A podera emitir 28.000 (vinte e oito mil) Cotas, representando o valor de até RS 2.800.000,00 (dois milhdes de reais); a
Subclasse B, por sua vez, podera emitir 42.000 (quarenta e duas mil) Cotas, representando o valor de até RS 4.200.000,00 (quatro milhdes e duzentos mil reais). Sera
admitida a distribuicdo parcial das Cotas ofertadas, nos termos do artigo 73 da Resolu¢do CVM 160, desde que subscrita a quantidade minima de 10.000 (dez mil) Cotas,
independente da Subclasse, totalizando o montante minimo de R$1.000.000,00 (um milhdo de reais), com base no Preco de Emissdo, para a manutengdo da Oferta
(“Distribuicdao Parcial” e “Montante Minimo da Oferta”). Caso o Montante Minimo da Oferta ndo seja atingido a Oferta serd cancelada, sendo todos os pedidos de
subscricdo automaticamente cancelados. A Oferta podera ser encerrada a qualquer momento pelo Coordenador Lider, mediante solicitacdo da Gestora, uma vez atingido
o Montante Minimo da Oferta.



Para maiores informagdes, vide item 7.3 “Esclarecimentos sobre procedimentos previstos nos artigos 70 e 69 da Resolugdo a respeito de eventual modificagdao da oferta,
notadamente quanto aos efeitos do siléncio do investidor”, na pagina 26 deste Prospecto.

Os investidores devem ler atentamente os fatores de risco a partir da pdgina 15 deste Prospecto.
2.7. Quantidade de Cotas por Classe

As Cotas objeto da Primeira Emissdo sdo as Cotas da Classe Unica, que contard com, no minimo, de 10.000 (dez mil) Cotas e, no maximo, 70.000 (setenta mil) Cotas,
observado a divisdo em Subclasses: Subclasse A, no maximo 28.000 (vinte e oito mil) Cotas e Subclasse B, no maximo 42.000 (quarenta e duas mil) Cotas.

2.8. Subscrigdo e Integralizagao das Cotas

No ato da subscricdo de Cotas, cada subscritor devera (i) assinar o respectivo Boletim de Subscricao, (ii) assinar o Compromisso de Investimento; (iii) assinar o termo de
adesdo e ciéncia de risco ao Regulamento, e (iv) se comprometer, de forma irrevogavel e irretratdvel, a integralizar as Cotas por ele subscritas, mediante chamadas de
capital convocadas pela Administradora, no periodo disposto no Compromisso de Investimento, nos termos do Regulamento, do Compromisso de Investimento e deste
Prospecto.

As Cotas serdo integralizadas pelo respectivo Prego de Integralizacao, na forma estabelecida no Boletim de Subscricao e no Compromisso de Investimento.

2.9. Subscrigdao Condicionada

Nos termos do pardgrafo 52, do artigo 16, do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175, cada Cotista ndo podera deter mais de 40% (quarenta por cento) das Cotas
emitidas ou auferir rendimento superior a 40% (quarenta por cento) do rendimento da Classe Unica, respeitando o Limite Regulatdrio em suas subscricdes, negociacdes e
amortizagoes.

Ademais, nos termos do artigo 74 da Resolugdao CVM 160, os investidores que desejarem subscrever Cotas no Periodo de Distribuicdo da Oferta, poderao optar por
condicionar sua adesdo a Oferta a colocacdo (i) do Montante Total da Oferta; ou (ii) de montante igual ou maior ao Montante Minimo da Oferta. No caso do item “(ii)”
acima, uma vez colocado o Montante Minimo da Oferta ou montante indicado pelo investidor, conforme o caso, o investidor recebera a totalidade das Cotas objeto de sua

subscricdo, nos termos da legislacdo aplicavel.

Para maiores informacdGes sobre a destinacdo dos recursos da Oferta, inclusive em caso distribuicdo parcial das Cotas, veja o item 3.1., “Destinacdo dos Recursos”, na pagina
13 deste Prospecto.

2.10. Breve Resumo das Principais Caracteristicas da Classe Unica



ESTA SUBSEGCAO E APENAS UM RESUMO DAS PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA CLASSE UNICA. AS INFORMAGOES COMPLETAS ESTAO NO REGULAMENTO E NOS DEMAIS
DOCUMENTOS DA OFERTA. LEIA O REGULAMENTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA. A LEITURA DESTA SECAO NAO SUBSTITUI A LEITURA DO REGULAMENTO.

2.10.1. Prazo de Duragao da Classe e Periodo de Investimento e desinvestimento da Classe.
A Classe Unica tem prazo indeterminado de duracio.

A Classe Unica possui um Periodo de Investimento de 1 (um) ano, a contar da data da Primeira Integralizacio, durante o qual as Chamadas de Capital para integralizacio de
Cotas serdo realizadas com o objetivo de investimento pela Classe Unica em Ativos Alvo e/ou em Outros Ativos ou pagamento de encargos do Fundo e/ou encargos da
Classe Unica, mediante decis3o e orienta¢do da Gestora. Sem alterar o prazo de duracdo da Classe Unica, o Periodo de Investimento podera ser objeto de antecipacdo ou
prorrogacdo, mediante proposta apresentada pela Gestora.

O Periodo de Desinvestimento se iniciard no 12 (primeiro) Dia Util seguinte ao término do Periodo de Investimento e se estendera até a data de liquidac3o da Classe Unica
e/ou do Fundo (o que ocorrer primeiro), durante o qual a Gestora n3o realizard novos investimentos da Classe Unica em Ativos Alvo, ressalvado o disposto no Regulamento
e/ou na legislagdo aplicavel, e envidara seus melhores esforcos no processo de desinvestimento total da Classe Unica, de acordo com estudos, analises, e estratégias de
desinvestimento aprovadas pela Gestora que, conforme conveniéncia e oportunidade, e sempre no melhor interesse da Classe Unica, propiciem aos Cotistas o melhor
retorno possivel.

2.10.2. Publico-Alvo da Classe Unica

A Classe Unica é destinada exclusivamente a Investidores Qualificados.

Nos termos do pardgrafo 52, do artigo 16, do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175, cada Cotista ndo podera deter mais de 40% (quarenta por cento) das Cotas
emitidas ou auferir rendimento superior a 40% (quarenta por cento) do rendimento da Classe Unica, respeitando o Limite Regulatério em suas subscricdes, negocia¢des e
amortizagoes.

E permitido a8 Administradora, a Gestora e as instituicdes distribuidoras das Cotas adquirirem Cotas, direta ou indiretamente.

2.10.3. Objetivo da Classe Unica e Politica de Investimento

O objetivo da Classe Unica é investir, no minimo, 90% (noventa por cento) em Ativos-Alvo, durante o Periodo de Investimento, sendo observado que, caso aplicavel, a Classe

Unica deverd participar do processo decisério de cada uma das Sociedades Investidas, com efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégia e na sua gestio, inclusive,
mas nao se limitando, por meio da: (i) titularidade de Ativos Alvo que integrem os respectivos blocos de Controle das Sociedades Investidas; (ii) celebracdo de acordos de
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acionistas ou de sdcios das Sociedades Investidas, conforme o caso; e (iii) pela celebracdo de qualquer contrato, acordo, negdcio juridico ou a ado¢do de outro procedimento
que assegure a Classe Unica efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestdo da Sociedades Investidas, inclusive por meio da indicagdo de membros do
conselho de administragao.

Os Ativos-Alvo que a Classe Unica investira serdo representados por acdes, bonus de subscricdo, debéntures, conversiveis ou ndo em ag¢des, ou outros titulos de emissdo
de sociedades andénimas, de capital aberto ou fechado, nos termos do Art. 52 do Anexo IV da Resolu¢do CVM 175, que desenvolvam, respectivamente, projetos de
infraestrutura nos setores de (1) energia, (1) transporte, (Ill) agua e saneamento basico, (1V) irrigacdo, e (V) outras areas tidas como prioritarias pelo Poder Executivo Federal.

O limite de composi¢do e enquadramento da carteira da Classe Unica em Ativos Alvo, conforme previsto acima, n3o é aplicavel durante o prazo de aplica¢do dos recursos
de cada um dos eventos de integralizagdo de Cotas, conforme previstos no Regulamento.

Ja a parcela remanescente, correspondente aos 10% (dez por cento) de seu patrimonio liquido pode ser aplicada em Outros Ativos, quais sejam, ((i) titulos de renda fixa de
emissao do Tesouro Nacional ou do Banco Central do Brasil; (ii) titulos de renda fixa de instituicdo financeira publica ou privada; (iii) operacées compromissadas, de acordo
com a regulamentacdo especifica do Conselho Monetario Nacional; e/ou (iv) cotas de fundos de investimento e/ou cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de
investimento, inclusive aqueles administrados ou geridos pela Administradora, Gestora ou empresas a elas ligadas, desde que a carteira desses fundos seja composta por
titulos publicos federais e/ou operagées compromissadas lastreadas em titulos publicos federais.

A Classe Unica é classificada, nos termos do Anexo Normativo IV da Resolugdo CVM 175, como “Infraestrutura”, de modo que as Sociedades Investidas devem desenvolver
projetos de infraestrutura nos Setores Alvo.

Sdo também considerados projetos, para efeitos da cldusula acima, (i) os projetos de producdo econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovacdo
implementados a partir da vigéncia da Lei n2 12.431, de 24 de junho de 2011, por sociedades especificas criadas para tal fim e que atendam a regulamentag¢ado do Ministério
competente; e (ii) as expansdes de projetos ja existentes, implantados ou em processo de implantacdo, desde que os investimentos e os resultados da expansdo sejam
segregados mediante a constituicao de sociedade de propésito especifico ou sejam implantados por sociedade de propdsito especifico ja constituida em razao de celebracgao
de contrato de concessdo, permissdo, arrendamento ou autorizacdo de empresa com entidade publica.

A Classe Unica n3o podera investir em ativos no exterior.
A Classe Unica podera investir até 100% (cem por cento) de seu capital comprometido em debéntures simples.

E vedado a Classe Unica a realizacdo de operacdes com derivativos, exceto quando tais operacdes (i) forem realizadas exclusivamente para fins de protecdo patrimonial dos
Ativos Alvo que integram a Carteira; ou (ii) envolverem opc¢des de compra ou venda de Ativos Alvo das Sociedades Investidas que integram a Carteira com o propdsito de:
(a) ajustar o preco de aquisicdo da Sociedade Investida com o consequente aumento diminuicdo futura na quantidade de agdes investidas; ou (b) alienar essas acdes no
futuro como parte de estratégia de desinvestimento.
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2.10.4. Taxas da Classe Unica

Taxa de Administracdo. Serdo devidas pela Classe Unica ao Administrador a Taxa de Administracdo correspondente a 0,16% (dezesseis centésimos por cento) ao ano sobre
Patriménio Liquido, observado o valor minimo mensal liquido de RS 16.000,00 (dezesseis mil reais), corrigida anualmente com base no IPC-FIPE, ou por outro indice que
vier a substitui-lo, a partir da Primeira Integralizacao.

Taxa de Gestdo. Serdo devidas pela Classe Unica a Gestora, pelo servigo de gestdo profissional da carteira, fard jus a uma remuneracdo correspondente ao valor fixo de RS
1.000,00 (mil reais) ao més, corrigida anualmente com base no IPC-FIPE, ou por outro indice que vier a substitui-lo, a partir da Primeira Integralizacao.

Taxa de Custddia. Pela prestacdo dos servicos de custddia, controladoria e escrituracao dos Ativos Alvo e Outros Ativos, o Custodiante fara jus a remuneracao equivalente
a 0,07% a.a. (sete centésimos por cento ao ano) ao ano aplicado sobre o Patriménio Liquido da Classe Unica, com o valor minimo mensal de R$ 3.500,00 (trés mil e
guinhentos reais), que sera descontada da Taxa de Administracao.

Taxa de Performance. Sera devida pela Classe Unica uma remuneracdo baseada no resultado da Classe Unica, denominada Taxa de Performance, correspondente 20% (vinte
por cento) sobre o que exceder 100% do IPCA+10% a.a., nos termos do Regulamento.

Taxa de Ingresso e/ou Saida. A Classe Unica ndo possui taxa de ingresso e/ou taxa de saida.

Taxa de Estruturacdo. Sera devida & Administradora uma remuneraco Unica equivalente a R$ 20.000,00 (vinte mil reais) a titulo de estruturacio da Classe Unica ser paga
quando da constituicdo da Classe Unica.

2.10.5. Assembleia Geral de Cotista

Compete privativamente a Assembleia Geral de Cotistas e/ou Assembleia Especial de Cotistas deliberar sobre as matérias elencadas no item 3.1. da parte geral do
Regulamento e no 9.1. do anexo ao Regulamento, as quais foram estabelecidas em conformidade com a legislagao vigente. Ainda, conforme faculdade prevista no artigo
22 do Anexo IV a Resolugdo CVM 175, o Regulamento estabeleceu quérum qualificado para determinadas matérias passiveis de deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas
e/ou Assembleia Especial de Cotistas, conforme Regulamento na forma do Anexo IV a este Prospecto. Cada Cotista tem direito a 1 (um) voto na referida assembleia.

A convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas e/ou Assembleia Especial deve ser feita com, no minimo, 10 (dez) dias corridos de antecedéncia de sua realiza¢do, por meio
de correspondéncia encaminhada aos Cotistas, admitida a utilizacdo de correio eletrénico, ficando para tal os Cotistas responsaveis pela atualizacdo de seus dados.

Nas Assembleias Gerais de Cotistas e/ou Assembleias Especiais de Cotistas, que podem ser instaladas com a presenca de qualquer nimero de Cotistas, as deliberagdes sdo
tomadas pelos qudéruns indicados no item 3.1. da parte geral do Regulamento e no 9.1. do anexo ao Regulamento.
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As deliberagbes da Assembleia Geral de Cotistas e/ou Assembleia Especial poderdo ser tomadas mediante processo de consulta formal, formalizada por escrito, dirigida
pela Administradora aos Cotistas, devendo constar da consulta todos os elementos informativos necessdrios ao exercicio do direito de voto. A resposta dos Cotistas a

consulta formal referida acima devera se dar no prazo maximo de 10 (dez) Dias Uteis e a auséncia de resposta neste prazo sera considerada como desaprovagdo pelos
Cotistas a consulta formulada.

Serd admitida a realizacdo de Assembleias Gerais por meio de conferéncias telefénicas ou video conferéncias, ndo excluidas a obrigatoriedade de elaboracdo e assinatura
de ata da reunido, com descri¢ao da ordem do dia e dos assuntos deliberados.

O Cotista Inadimplente na data da convocagdo da Assembleia Geral de Cotistas e/ou Assembleia Especial ndo tem direito a voto sobre a totalidade de cotas por ele detidas,
subscritas ou integralizadas.

2.10.6. Novas Emissoes de Cotas

Apds a Primeira Emissao, eventuais novas emissdes de Cotas, independente da Subclasse, somente poderdo ocorrer mediante aprovacdo da Assembleia Especial de Cotistas,
sem limitacdo de valor. A referida assembleia deverd prever caracteristicas, condi¢cdes e prazos de subscri¢ao e integralizacdo da nova oferta.

A Gestora, sem qualquer necessidade de aprovagao prévia em sede de Assembleia Especial de Cotistas, podera captar recursos adicionais para investimento em Ativos Alvo,
no valor de até R$2.000.000,00 (dois milhdes de reais) (“Capital Autorizado”), por meio de recomendacdo a Administradora para a emissdo de novas Cotas e realizacdo de
oferta subsequente da Classe Unica/Subclasses, mediante comunicagdo prévia. O Cotista que for chamado para aportar recursos adicionais, no dmbito do Capital Autorizado
e ndo o fizer, ndo sera considerado Cotista Inadimplente e, portanto, ndo serdo aplicadas as consequéncias descritas abaixo, contudo, tal cotista podera sofrer a diluicdo de
sua participacdo na Classe Unica/Subclasse, tendo em vista o aporte adicional dos demais Cotistas que optarem por realizar o referido aporte.

Caso (i) ndo exista mais saldo ndo integralizado nos Compromissos de Investimento que possa ser utilizado para novas chamadas de capital e (ii) o Fundo e/ou a Classe
Unica necessite de recursos exclusivamente para o pagamento de despesas e encargos do Fundo expressamente previstos neste Regulamento ou regulamenta¢do em vigor;
e (iii) ndo haja a possibilidade de recebimento e retencdo imediata de dividendos ou juros sobre capital préprio a serem recebidos para fazer frente a tais despesas, na
forma deste Regulamento, a Administradora fica desde ja autorizada a realizar uma emissdo extraordinaria de Cotas do Fundo, sem a necessidade de aprovagdo em
Assembleia de Cotistas, exclusivamente para fazer frente a tais despesas e encargos, no valor total de até R$1.500.000,00 (um milhdo e meio de reais)(“Emissdo

Extraordinaria”). Nesse caso, o Cotista que for chamado para aportar recursos sera obrigado a fazé-lo, sob pena de descumprimento e aplicacdo das consequéncias de seu
inadimplemento.

2.10.7. Inadimpléncia
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Em caso de inadimplemento das obrigagées do Cotista no ambito do respectivo Compromisso de Investimento e/ou no Boletim de Subscri¢do referente ao atendimento a
chamada para integralizagdo de Cotas, o Cotista ficara constituido em mora, apds o envio de comunicado da Administradora sobre a inadimpléncia e ndo regulariza¢do no
prazo de 2 (dois) dias Uteis, sujeitando-se ao pagamento do valor devido e ndo pago atualizado pelo IPCA, calculado pro rata die, acrescido de multa diaria de 2% (dois por
cento), observado a multa total maxima de 10% (dez por cento), bem como juros de mora de 1% (um por cento) ao més a partir do 22 (segundo) més de atraso, sendo
facultado & Administradora utilizar as amortiza¢des a que o Cotista inadimplente fizer jus para compensar os débitos existentes com a Classe Unica/Subclasse até o limite
de seus débitos, bem como as demais penalidades contratuais estabelecidas no respectivo Compromisso de Investimento.

Penalidades Adicionais e Obrigacdes da Administradora. Uma vez verificado o inadimplemento do Cotista Inadimplente, a Administradora podera a seu critério, em favor
da Classe Unica/Subclasse:

(i) suspender os direitos politicos, inclusive de direito de voto em Assembleia Geral e/ou Assembleia Especial, do Cotista Inadimplente até o adimplemento de suas
obrigacdes, inclusive em relagdo as Cotas subscritas e integralizadas do Cotista Inadimplente;

(i) quando da realiza¢gdo de amortizagdes de Cotas ou de distribuicdes de resultados da Classe Unica, todos os valores devidos ao Cotista Inadimplente a titulo de
amortizacdo de Cotas ou de distribuicdo de resultados deverdo ser primeiramente usados para quitar as obrigacdes pecuniarias de tal Cotista Inadimplente para com a
Classe Unica/Subclasse, incluindo pagamento de despesas e encargos do Fundo e/ou da Classe Unica, quaisquer valores devidos a Classe Unica relacionados as Cotas ndo
integralizadas pelo Cotista Inadimplente nos termos da Chamada de Capital respectiva, incluindo, na seguinte ordem, (a) juros de mora de 1% (um por cento) ao més, (b)
a variagdo anual do IPCA, calculada pro rata temporis a partir da data de inadimplemento, (c) multa cominatdria ndo compensatdria de 10% (dez por cento) sobre o valor
inadimplido e (d) custos incorridos para cobranca (judicial e/ou extrajudicial) dos valores inadimplidos (“Encargos do Cotista Inadimplente”). O saldo, se houver, apds os
pagamentos dos valores mencionados nas alineas (a) a (d) acima, sera entregue ao Cotista em questdo como pagamento de amortizacdo de Cotas e de distribuicdo de
resultados;

(iii) ajuizar processo de execucdo contra o Cotista Inadimplente para recuperar as quantias devidas, servindo o presente Compromisso de Investimento como um
instrumento de execugao extrajudicial conforme o disposto no Cédigo de Processo Civil;

(iv) notificar os outros Cotistas da mesma Subclasse para que, dentro do prazo de 30 (trinta) dias do recebimento de notificacdo, eles possam exercer seu direito de
preferéncia com relacdo a aquisicao do saldo ndo pago do Cotista Inadimplente; ou

(v) uma vez decorrido o prazo previsto no inciso “(iv)” desta Clausula, sem que haja qualquer interesse de outro Cotista da mesma Subclasse em exercer o direito de
preferéncia com rela¢do a aquisi¢cdo do saldo ndo pago do Cotista Inadimplente, este saldo podera ser transferido a terceiros por meio de negociacdes privadas, a exclusivo
critério da Gestora.

Sem prejuizo do disposto no item anterior, a Gestora podera alienar as Cotas subscritas e integralizadas de titularidade do Cotista Inadimplente, conforme poderes
outorgados por este ao Gestor, nos termos do respectivo Regulamento.
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Na hipdétese de inadimplemento da obrigacao de aporte de recursos decorrente de uma Chamada de Capital por qualquer(isquer) Cotista(s), o Administrador, mediante
solicitacdo do Gestor e tendo em vista as necessidades de caixa do Fundo para fazer frente as suas obrigacdes, podera realizar imediatamente novas Chamadas de Capital,
até o limite do Capital Comprometido dos Cotistas, independentemente da adogao de quaisquer medidas necessarias para cobranga do Cotista Inadimplente.
As mesmas providéncias previstas neste item serdo aplicaveis ao Cotista que inadimplir as obrigacdes decorrentes da Emissao Extraordinaria.
As providéncias previstas neste item nao serao aplicdveis ao Cotista que deixar de aportar recursos decorrentes das chamadas de capital de Capital Autorizado.

2.10.8. Liquidagdo da Classe Unica

A Classe Unica sera liquidada nas seguintes hipdteses:

(i)  caso seja deliberado em Assembleia Geral e/ou Assembleia Especial que um Evento de Avalia¢do constitui um Evento de Liquidacgao;

(ii)  por determinagdao da CVM, em caso de violagdo de normas legais ou regulamentares;

(ili) sempre que assim decidido pelos Cotistas em Assembleia Geral de Cotistas e/ou Assembleia Especial de Cotistas especialmente convocada para tal fim;

(iv) intervencdo ou liquidagdo extrajudicial da Administradora e/ou da Gestora, sem a sua efetiva substituicdo nos termos do Regulamento;

(v) se, apds 90 (noventa) dias do inicio das atividades da Classe Unica, o Patriménio Liquido da Classe Unica didrio for inferior a R$1.000.000,00 (um milh3o de reais) pelo
periodo de 90 (noventa) dias consecutivos;

(vi) caso, por inexisténcia de recursos liquidos, a Classe Unica ndo possa fazer frente aos Encargos nas respectivas datas de vencimento;

(vii) se no prazo de 180 (cento e oitenta) dias, a contar da data da publicacdo do anuncio de inicio de distribuicdo, ndo for subscrita a totalidade das Cotas representativas
do seu Patriménio Liquido inicial, salvo na hipétese de cancelamento do saldo ndo colocado, antes de tal prazo.

2.10.9. Caracteristicas da Subclasse A
1. PRAZO DE DURAGAO: Prazo de Duragdo da Classe Unica.

2. VANTAGENS ECONOMICAS DAS COTAS SUBCLASSE A EM RELAGAO AS COTAS SUBCLASSE B:
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(i) excepcionalmente, durante o primeiro ano de funcionamento da Classe, contado a partir da data da primeira integralizacdo de Cotas, seja de qual
subclasse for, todas os encargos e despesas devidos pelo Fundo e/ou pela Classe serdo de responsabilidade exclusiva das Cotas Subclasse B, sendo
provisionados e pagos exclusivamente pelas Cotas Subclasse B, ndo cabendo as Cotas Subclasse A nenhuma despesa ou encargo incorrido pelo Fundo
e/ou pela Classe nesse periodo; e

(ii) direito de receber, com exclusividade e em caréter preferencial, rendimentos, se houver, equivalentes a RS 700.000,00 (setecentos mil reais),
corrigidos pela variagao positiva do CDI desde a data de inicio da Classe, assim entendida a data da primeira integraliza¢do de Cotas, seja de que subclasse
for (“Rentabilidade Preferencial”). Dessa forma, até que se amortize ou distribua recursos ou ativos a Rentabilidade Preferencial aos Cotistas Subclasse A,
ndo serd destinado nenhuma amortizacdo as Cotas Subclasse B. Apds o pagamento da Rentabilidade Preferencial aos Cotistas Subclasse A, seja a titulo de
amortizacdo ou entrega de ativos, os resultados obtidos pela Classe serdao direcionados a Subclasse A e a Subclasse B em igualdade de condicdes,
atribuindo-se os resultados conforme divisdo proporcional entre o nimero de Cotas integralizadas da Classe.

(iii) Cada evento de amortizacdo aos Cotistas titulares de Cotas Subclasse A no ambito do pagamento da Rentabilidade Preferencial obedecerd o seguinte
processo: em todos os eventos serd pago o principal (i.e., o valor nominal) com acréscimo do rendimento obtido no periodo anterior ao evento.

Os Cotistas das Subclasses possuem os mesmos direitos politicos, diferenciando-se apenas pelas matérias descritas neste Apéndice A.
2.10.10. Caracteristicas da Subclasse B
1. PRAZO DE DURACAO E ENCERRAMENTO DA SUBCLASSE B: Prazo de Duragdo da Classe Unica.

2. TAXAS, DESPESAS E ENCARGOS: Excepcionalmente, as Cotas Subclasse B arcarao exclusivamente com todas os encargos e despesas devidos pelo Fundo
e/ou pela Classe durante o 12 (primeiro) ano, contado a partir da data da primeira integralizacdo de Cotas, seja de qual subclasse for.

3. ORDEM DE PAGAMENTO DOS RENDIMENTOS DA CLASSE: Os Cotistas da Subclasse B fardo jus ao recebimento dos rendimentos oriundos dos
investimentos da Classe nas Sociedades Investidas, seja a titulo de amortizacdo ou entrega de ativos, somente apods ter sido distribuido, em relacdo as
Cotas Subclasse A, o valor integral do Rendimento Preferencial aos Cotistas da Subclasse A.

3.1. Apos o recebimento do Retorno Preferencial pelos Cotistas da Subclasse A, os Cotistas da Subclasse B receberdao os rendimentos
provenientes dos investimentos da Classe nas Sociedades Investidas, seja a titulo de amortizacdo ou entrega de ativos, em igualdade de condicGes,
atribuindo-se os resultados conforme divisdo proporcional entre o nimero de Cotas integralizadas da Classe.

Os Cotistas das Subclasses possuem os mesmos direitos politicos, diferenciando-se apenas pelas matérias descritas neste Apéndice B.
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3. DESTINACAO DOS RECURSOS
3.1. Destinagao dos recursos

Nos termos da Politica de Investimento da Classe Unica, os recursos liquidos da Oferta serdo utilizados para investimento, preponderante em ac¢des, bonus de subscricao,
debéntures, conversiveis ou ndo em ac¢des, ou outros titulos de emissdo de sociedades anénimas, de capital aberto ou fechado, nos termos do Art. 52 do Anexo IV da
Resolugao CVM 175, que desenvolvam, respectivamente, projetos de infraestrutura nos setores de (I) energia, (ll) transporte, (Ill) 4gua e saneamento basico, (IV) irrigacao,
e (V) outras areas tidas como prioritarias pelo Poder Executivo Federal.

3.2. Possibilidade de destinagdao a ativos com conflitos de interesses

O Administrador, o Gestor e os integrantes dos seus respectivos grupos econdmicos atuam e prestam uma série de outros servicos no mercado de capitais local, incluindo
a administracdo e a gestdao de outros fundos de investimento e a distribuicdo de valores mobilidrios, ndo caracterizando, nesses casos conflito de interesses. Ademais, a
Administradora e a Gestora ndo tém conhecimento sobre qualquer situacdo ou potencial situacdo de conflito de interesses com a Classe Unica no momento de constituicdo
da Classe Unica.

Salvo se devidamente aprovada pelos Cotistas reunidos em Assembleia Especial, é vedada a aplicacdo de recursos da Classe Unica em Ativos Alvo de qualquer das Sociedades
Alvo, caso da mesma participe, direta ou indiretamente: (i) a Administradora, a Gestora, membros de comités ou conselhos criados pela Classe Unica, e Cotistas
representativos de 5% (cinco por cento) do Patrimdnio Liquido, seus sécios e respectivos conjuges, individualmente ou em conjunto, com porcentagem superior a 10% (dez
por cento) do capital social votante ou total de uma das Sociedades Alvo; e (ii) quaisquer das pessoas mencionadas no inciso anterior que (a) estejam envolvidas, direta ou
indiretamente, na estruturacdo financeira de operagdo de emissdo ou oferta de Ativos Alvo a serem subscritos ou adquiridos pela Classe Unica, inclusive na condi¢do de
agente de colocacdo, coordenacdo ou garantidor da emissao; ou (b) facam parte de conselhos de administracdo, consultivo ou fiscal das Sociedades Alvo, antes do primeiro
investimento por parte da Classe Unica.

Salvo se aprovada em Assembleia Especial, é igualmente vedada a realizag3o de operac¢des pela Classe Unica, em que esta figure como contraparte das pessoas mencionadas
acima, bem como de outros fundos de investimento ou carteira de valores mobilidrios administrados pelos Prestadores de Servico Essenciais.

Qualquer transacdo (i) entre a Classe Unica e Partes Relacionadas; ou (ii) entre a Classe Unica e qualquer entidade administrada pela Administradora ou pela Gestora

(carteira de investimentos ou fundo de investimento); ou (iii) entre Partes Relacionadas e as Sociedades Alvo serd considerada uma hipdtese de potencial Conflito de
Interesses e devera ser levada ao conhecimento e aprovacao da Assembleia Especial.
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Sem prejuizo do disposto acima, é permitido aos Cotistas, sem a necessidade de aprovagdao da Assembleia Especial, transacionar Cotas do Fundo que tenham como
contraparte a Administradora, Gestora, Consultor Especializado, demais prestadores de servicos do Fundo e/ou da Classe Unica e/ou suas Partes Relacionadas, observado
eventual acordo de cotistas firmado entre os Cotistas.

E permitido a8 Administradora, a Gestora e as instituicdes distribuidoras das Cotas adquirirem Cotas, direta ou indiretamente.

3.3. Objetivos prioritarios em caso de Distribui¢dao Parcial

Em caso de Distribui¢do Parcial, conforme possibilidade descrita neste Prospecto, a Gestora ndo vislumbra fonte alternativa de recursos para que a Classe Unica consiga

atingir seu objetivo e/ou para a realizagdo de investimentos pretendidos. No entanto, nesta hipétese, a Classe Unica ird utilizar o montante aplicado aos investimentos
vislumbrados, de modo a adequar referido montante a proporcao observada entre o Montante Inicial da Oferta e o volume efetivamente captado.
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4. FATORES DE RISCO

Antes de tomar uma decisdo de investimento na Classe Unica, os potenciais investidores devem, considerando sua prdpria situacdo financeira, seus objetivos de
investimento e seu perfil de risco, avaliar cuidadosamente todas as informacdes disponiveis neste Prospecto e no Regulamento, inclusive, mas ndo se limitando, aquelas
relativas ao objetivo da Classe Unica, Politica de Investimento, composicdo da sua carteira e aos fatores de risco descritos a seguir.

As aplica¢des realizadas na Classe Unica e pela Classe Unica ndo contam com garantia do Administrador, da Gestora, do Coordenador Lider, do Fundo Garantidor de Créditos
- FGC ou de qualquer mecanismo de seguro, podendo ocorrer, inclusive, perda total do patrimdnio da Classe Unica e, consequentemente, do capital investido pelos Cotistas.

Os investimentos da Classe Unica estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas do mercado, risco de crédito, risco sistémico, condi¢cdes adversas de liquidez e
negociacao atipica nos mercados de atuagdo e, ainda que o Administrador mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo hd garantia de completa eliminac¢do da
possibilidade de perdas para a Classe Unica e para os Cotistas. A Classe Unica esta sujeita, dentre outros, aos seguintes fatores de risco:

(iii) EscALA QUALITATIVA DE Risco: MAIOR

Riscos RELACIONADOS As SOCIEDADES ALVO E A0S ATIVOs ALvO DE EMIsSAO DA SOCIEDADE ALvo. Os investimentos da Classe Unica sdo considerados de longo prazo e o retorno
do investimento pode n3o ser condizente com o esperado pelo Cotista. A Carteira da Classe Unica est4 concentrada em Ativos Alvo de emissdo das Sociedades Alvo.
Embora a Classe Unica tenha sempre participacdo no processo decisério da respectiva Sociedade Alvo, ndo ha garantias de (a) bom desempenho das Sociedades
Alvo, (b) solvéncia das Sociedades Alvo, e (c) continuidade das atividades das Sociedades Alvo;

(iv) Escala Qualitativa de Risco: Maior

RIScO DE INVESTIMENTO NAS SOCIEDADES ALVO (TRABALHISTA, AMBIENTAL, PREVIDENCIARIO, CiVEL, ADMINISTRATIVO ETC.). A Classe Unica investird na Sociedades Alvo plenamente
constituida e em funcionamento. Desta forma, existe a possibilidade da Sociedade Alvo: (a) estar inadimplente em relagcdo ao pagamento de tributos federais,
estaduais ou municipais; (b) descumprir obrigaces relativas ao Fundo de Garantia por Tempo de Servico - FGTS; (c) possuir consideravel passivo trabalhista,
ambiental, civel, administrativo, entre outros. Dessa forma, dependendo da complexidade da questdo e dos montantes envolvidos, o Fundo e, consequentemente o
Cotista, poderad ter significativas perdas patrimoniais decorrentes dos eventos indicados acima;

(v) Escala Qualitativa de Risco: Maior
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Risco DE CONCENTRACAO DA CARTEIRA DO FUNDO: A Classe Unica adquirird Ativos Alvo de emissdo, exclusivamente, das Sociedades Alvo, e podera adquirir Outros Ativos
de emissdo de um ou mais emissores, sendo que, além do disposto na politica de investimento prevista neste Anexo, ndo existirdo quaisquer outros critérios de
concentra¢do e/ou diversificagdo setorial para os Ativos Alvo e para os Outros Ativos que poderdo compor a Carteira, salvo aqueles previstos na regulamentagdo
aplicavel;

(vi) Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco DE GOVERNANGA E DE COMPLIANCE: 0 setor de infraestrutura envolve a gestdo de recursos, de contratos, de projetos, de riscos, de informacodes, de pessoas, de
interesses e de relagdes, que podem gerar riscos de governanca e de compliance, que podem afetar a transparéncia, a ética, a integridade, a eficacia, a eficiéncia, a
qualidade, a seguranca ou a conformidade das Sociedades Investidas. Esses riscos podem decorrer de falhas, de fraudes, de corrupgao, de conflitos, de
irregularidades, de ilicitudes, de sang¢des, de multas, de processos ou de perdas, que podem comprometer a credibilidade, a confianga, a reputacdo, a
responsabilidade ou a sustentabilidade das Sociedades Investidas, bem como a valoriza¢ao ou a liquidez das participa¢des da Classe.

(vii) Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco RELACIONADO A FATORES MACROECONOMICOS E A POLITICA GOVERNAMENTAL. A Classe Unica também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios
ou exdégenos ao controle da Administradora e dos demais prestadores de servigcos do Fundo, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios,
situacdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econ6mica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante
o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizacdo da moeda e de mudancas legislativas;

(viii) Escala Qualitativa de Risco: Maior

Riscos DE LiquiDez bos ATIVOs DO FUNDO. As aplicacdes da Classe Unica nos Ativos Alvo apresentam peculiaridades em relac3o as aplicacdes usuais da maioria dos fundos
de investimento brasileiros, ja que nao existe, no Brasil, mercado secundario com liquidez garantida;

(ix) Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco DE LiquiDEz REDUZIDA DAS COTAS E DO IMERCADO SECUNDARIO. A Classe Unica é constituida sob a forma de condominio fechado e, portanto, ndo sera permitido ao
Cotista solicitar o resgate de suas Cotas a qualqguer momento, mas tdo somente nas hipdteses previstas neste Anexo e nas normas aplicaveis, incluindo o término do
Prazo de Duracdo da Classe Unica e as hipdteses de liquidacdo antecipada do Fundo e/ou da Classe Unica, mediante a deflagracdo dos Eventos de Liquidac3o. Se, por
gualquer motivo, antes de findo tal prazo, o investidor resolva desfazer-se de suas Cotas, ele tera que aliend-las privadamente, uma vez que o mercado secundario
de cotas de fundos de investimento ndo apresenta alta liquidez, o que acarretaria dificuldades na alienacdo dessas Cotas e/ou ocasionaria a obtenc¢do de um prego

de venda que cause perda patrimonial ao Cotista;

(x) Escala Qualitativa de Risco: Maior
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Risco bE AMORTIZACAO EM ATIVOs: Em caso de iliquidez dos Ativos Alvo e/ou dos Outros Ativos da Classe Unica, as Cotas, por orientagdo do Assembleia Especial, poderdo
ser amortizadas mediante entrega de Ativos Alvo e/ou de Outros Ativos ao Cotista, proporcionalmente a sua participacdo na Classe Unica. Nesse caso, o Cotista
podera encontrar dificuldades para alienar tais ativos entregues como pagamento da amortizacao;

(xi) Escala Qualitativa de Risco: Maior

RESGATE POR MEIO DA DACAO EM PAGAMENTO DOS ATIVOS INTEGRANTES DE CARTEIRA. A Classe Unica poderd efetuar o resgate das Cotas mediante entrega de bens e direitos,
caso ainda existam na Carteira. Nesse caso, o Cotista poderd receber Ativos Alvo e/ou Outros Ativos em dagcdo em pagamento pelo resgate de suas Cotas, nas
respectivas proporgdes de participacdo na Classe Unica, e poderdo encontrar dificuldades para aliena-los;

(xii) Escala Qualitativa de Risco: Médio

Risco DE DiLuicAo. A Classe Unica poderad ndo exercer o direito de preferéncia que lhe cabe nos termos das normas legais e contratuais aplicdveis, em quaisquer
aumentos de capital que venham a ser realizados pelas Sociedades Alvo. Dessa maneira, caso sejam aprovados quaisquer aumentos de capital da Sociedade Alvo no
futuro, a Classe Unica poder4 ter sua participacdo no capital da Sociedade Alvo diluida;

(xiii) Escala Qualitativa de Risco: Médio

Risco DE REGULACAO E INTERVENCAO ESTATAL: o setor de infraestrutura contemplado pela Politica de Investimento esta sujeito a um elevado grau de regulacdo e
intervencao estatal, que pode afetar as condi¢des de operacao, remuneracao, concessao, licenciamento, fiscalizacao, tributacdo e controle das Sociedades Investidas.
Alteracdes nas normas, politicas, contratos ou decisGes administrativas ou judiciais podem gerar impactos negativos na rentabilidade, na continuidade ou na
viabilidade dos projetos de infraestrutura, bem como na valorizacdo ou na liquidez das participacdes da Classe.

(xiv) Escala Qualitativa de Risco: Médio

Risco RELACIONADO A EDITAIS DE LICITACAO: a Classe, ao investir em Sociedades- Alvo que atuam no setor de infraestrutura celebra contratos no ambito de editais de
licitacdo que estdo, regra geral, sujeitos a extincdo antecipada em determinadas circunstancias, podendo ser motivada por interesse publico ou por inadimplemento
da Sociedade Investida, conforme disposto no referido contrato, podendo tal extincdo antecipada estar fora do controle da Classe. Ocorrendo a extingdo da
concessao, os ativos sujeitos a concessao serao revertidos ao poder concedente. Em caso de extingdo antecipada, a Sociedade Investida ndo poderd assegurar que a
indenizacdo prevista no contrato de concessao (valor dos ativos que ndo tenham sido completamente amortizados ou depreciados) seja suficiente para compensar
a perda de lucro futuro.

(xv) Escala Qualitativa de Risco: Médio
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Risco DE CONSTRUGAO, OPERAGAO E IMANUTENGAO DAS INSTALAGOES: o setor de infraestrutura envolve a realizagdo de obras e servigos complexos, que podem apresentar
atrasos, interrupcgdes, falhas, acidentes, custos adicionais, contingéncias, reclamacdes ou penalidades, decorrentes de fatores técnicos, logisticos, contratuais,
trabalhistas, ambientais, de seguranca ou de qualidade. Esses fatores podem afetar o cronograma, o orgamento, o escopo, a funcionalidade ou a rentabilidade dos
projetos de infraestrutura, bem como a reputagao, a responsabilidade ou a conformidade das Sociedades Investidas. Além disso, a manutenc¢do das instalagdes
envolve riscos de interferéncias meteoroldgicas, problemas inesperados de engenharia e de natureza ambiental, e paradas na operacao ou, ainda, custos excedentes
ndo previstos. As Sociedades Investidas podem ndo encontrar apdlices disponiveis contra alguns dos referidos riscos, como os riscos meteoroldgicos. A ocorréncia
de perdas ou demais responsabilidades que ndo estejam cobertas por apdlices de seguro podem acarretar significativos custos adicionais ndo previstos.

(xvi) Escala Qualitativa de Risco: Médio

Risco DE NAO APROVEITAMENTO DE BENEFICIO FISCAL. E 0 ndo atendimento pela Classe Unica, pelas Sociedades Investidas e/ou pelo Cotista das exigéncias legais para
aproveitamento de beneficios fiscais;

(xvii) Escala Qualitativa de Risco: Médio

Risco be CREDITO. Consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros e/ou principal pelos emissores dos Ativos Alvo ou dos Outros Ativos ou pelas
contrapartes das operacdes da Classe Unica;

(xviii)Escala Qualitativa de Risco: Médio

Risco DE MERCADO EM GERAL: Consiste no risco de flutuagcdes nos precos e na rentabilidade dos ativos da Classe Unica, os quais s3o afetados por diversos fatores de
mercado, como taxa de juros, liquidez, crédito, alteracdes politicas, economicas e fiscais;

(xix) Escala Qualitativa de Risco: Médio

Risco DE INTEGRANTES DE QUADRO TECNICO: as Sociedades Investidas dependem altamente dos servicos de pessoal técnico na execucdo de suas atividades. Se as
Sociedades Investidas perderem os principais integrantes desse quadro de pessoal, terdo de atrair e treinar pessoal adicional para a area técnica, o qual pode nao
estar disponivel no momento da necessidade ou, se disponivel, pode ter um custo elevado para as Sociedades Investidas. Se ndo conseguirem atrair e manter o
pessoal essencial de que precisam, poderdo ser incapazes de administrar os seus negdcios de modo eficiente, e manter operacionalidade dos ativos de geragédo e/ou
transmissdao com eficiéncia, o que pode ter um efeito adverso sobre a receita das Sociedades Investidas e, consequentemente sobre a Classe. As Sociedades Investidas
podem ser adversamente afetadas se ndo forem bem-sucedidas na execucdo de sua estratégia e seus negdcios. O crescimento e o desempenho financeiro futuro da
Sociedade Investida dependerdao do sucesso na implementacdo da sua estratégia. A Classe ndo pode assegurar que quaisquer das estratégias das Sociedades
Investidas serdao executadas integralmente ou com sucesso. Ademais, alguns elementos da estratégia da Sociedade Investida dependem de fatores que estao fora
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do controle da Classe. Qualquer falha na execugao de elementos da sua estratégia pode afetar negativamente o crescimento de negdcio e desempenho financeiro
da Classe.

(xx) Escala Qualitativa de Risco: Médio

Risco RELACIONADO AO DESEMPENHO PAssADO. Ao analisar quaisquer informagdes fornecidas em qualquer material de divulgacdo da Classe Unica e/ou do Fundo que
venha a ser disponibilizado acerca de resultados passados de quaisquer mercados, ou de quaisquer investimentos em que a Administradora /ou os demais
prestadores de servico do Fundo tenham de qualquer forma participado, os investidores devem considerar que qualquer resultado obtido no passado ndo é indicativo
de possiveis resultados futuros, e ndo ha qualquer garantia de que resultados similares serdo alcancados pelo Fundo e/ou pela Classe Unica e/ou pelas Sociedades
Alvo;

(xxi) Escala Qualitativa de Risco: Médio

Risco DE DERIVATIVOS. Consiste no risco de distor¢do de preco entre o derivativo e seu ativo objeto, o que pode ocasionar aumento da volatilidade da Classe Unica,
limitar as possibilidades de retornos adicionais nas operagdes, ndo produzir os efeitos pretendidos, bem como provocar perdas ao Cotista. Mesmo para a Classe
Unica, que utiliza derivativos exclusivamente para protecdo das posicdes a vista, existe o risco da posi¢do ndo representar um hedge perfeito ou suficiente para evitar
perdas a Classe Unica.

(xxii) Escala Qualitativa de Risco: Médio

Risco DE PARCEIROS E FORNECEDORES: 0 setor de infraestrutura depende da atuacdo de parceiros e fornecedores, que podem ser contratados, subcontratados,
consorciados, associados ou acionistas das Sociedades Investidas, para a realizacdo e atividades essenciais, complementares ou estratégicas, como planejamento,
projeto, construcdo, operacdao, manutencdo, fornecimento de insumos, equipamentos, tecnologia, mao de obra, financiamento ou garantia. A capacidade, a
gualidade, a confiabilidade, a disponibilidade, a solvéncia ou a integridade desses parceiros e fornecedores podem ser afetadas por fatores internos ou externos, que
podem gerar riscos de inadimpléncia, de descumprimento, de conflito, de ruptura, de substituicao, de renegociacao ou de litigio, que podem impactar negativamente
os resultados, os ativos, os passivos ou os direitos das Sociedades Investidas.

(xxiii) Escala Qualitativa de Risco: Baixo

RISCO SOBRE A PROPRIEDADE DAS SOCIEDADES ALVO. Apesar de a Carteira ser constituida, predominantemente, pelos Ativos Alvo de emissdo das Sociedades Alvo, a
propriedade das Cotas ndo confere ao Cotista a propriedade direta sobre tais Ativos Alvo;
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(xxiv) Escala Qualitativa de Risco: Baixo

Risco RELACIONADO As CORRETORAS E DISTRIBUIDORAS DE VALORES MoBILIARIOS. A Classe Unica poderd ainda incorrer em risco de crédito na liquidacdo das operacdes
realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de valores mobiliarios.

(xxv) Escala Qualitativa de Risco: Baixo

RIscOs DE ALTERACOES NAS REGRAS TRIBUTARIAS: alteracdes nas regras tributdrias e/ou na sua interpretacdo e aplicagdo podem implicar no aumento da carga tributaria
incidente sobre o investimento nas Cotas disposta na Lei n? 11.478/07 e demais normas tributarias aplicaveis. Essas alterag6es incluem, mas ndo se limitam, a (i)
eventual extingao dos beneficios fiscais aplicdveis aos investimentos na Classe, na forma da legislagdao em vigor, (ii) modificagGes na aliquota e na base de calculo
dos tributos e (iii) ocasionalmente, a criacdo de tributos temporarios, cujos recursos sao destinados a determinadas finalidades governamentais, bem como (iv)
mudancas na interpretacdo e/ou aplicacdo das regras tributarias em vigor por parte dos tribunais e/ou das autoridades governamentais. Os efeitos dessas
medidas e quaisquer outras alteracGes decorrentes ndo podem ser previstos e quantificados, no entanto, poderdo sujeitar a Classe, as Sociedades Investidas e
os demais ativos da Classe, bem como os Cotistas a novos recolhimentos nao previstos inicialmente. Nao ha como garantir que as regras tributarias atualmente
aplicaveis a Classe, as Sociedades Investidas, as sociedades por elas investidas e aos Cotistas permanecerao vigentes, existindo o risco de tais regras serem
modificadas no contexto de uma eventual reforma tributaria, ou até mesmo via medidas provisdrias, o que podera impactar os resultados da Classe e a
rentabilidade dos Cotistas.

(xxvi) Escala Qualitativa de Risco: Baixo

Riscos DE NAo APLICAGAO DO TRATAMENTO TRIBUTARIO VIGENTE: a Lei 11.478/07 estabelece tratamento tributario beneficiado para os Cotistas que invistam na Classe,
sujeito ao cumprimento de determinados requisitos e condicdes. Isto é, a Classe devera aplicar, no minimo, 90% (noventa por cento) do seu patrimonio nos ativos
previstos na Lei 11.478/07 e demais regulamentagdes aplicaveis. Além disso, a Classe devera ter, no minimo, 5 (cinco) Cotistas, sendo que cada Cotista ndo podera
deter mais de 40% (quarenta por cento) das Cotas emitidas pelo Fundo, ou auferir rendimento superior a 40% (quarenta por cento) do total de rendimento do Fundo.
No caso de ndo cumprimento desses e demais requisitos dispostos na Lei 11.478/07 e na Resolugdo CVM 175, inclusive em caso de eventuais questionamentos a
respeito do investimento da Classe em fundos de investimento em participacdes em infraestrutura ou, ainda em caso de mudanca de entendimento da Receita
Federal do Brasil quanto a interpretacdo dos requisitos previstos na Lei 11.478/07, podera ndo ser aplicavel aos Cotistas o tratamento tributario descrito na Lei
11.478/07, o que podera resultar em prejuizos os Cotistas. Ademais, o ndo atendimento de qualquer das condig¢des e requisitos previstos na Lei 11.478/07 resultara
na liquidacdo da Classe ou transformacdo em outra modalidade de fundo de investimento (ou classe, conforme aplicavel), nos termos do Artigo 12, §9°, da Lei
11.478/07, passando a ser aplicavel aos Cotistas residentes no Pais para fins fiscais, em seu lugar, o IR sujeito a sistematica de retencdo na fonte (IRRF), as aliquotas
regressivas conforme o tempo de investimento de 22,5% (vinte e dois e meio por cento) (aplicacdes com prazo de até 180 (cento e oitenta) dias) a 15% (quinze por
cento) (aplicagGes com prazo superior a 720 (setecentos e vinte) dias), conforme previsto na Lei 11.033/04.
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(xxvii) Escala Qualitativa de Risco: Baixo

Riscos DE ALTERACAO DA LEGISLACAO APLICAVEL A0 FUNDO E/ou A0 COTISTA. A legislac3o aplicavel ao Fundo, a Classe Unica, ao Cotista e aos investimentos efetuados pela
Classe Unica, incluindo, sem limitacdo as leis tributarias e regulamentagdes especificas do mercado de fundos, estd sujeita a altera¢des. Tais eventos poderdo impactar
de maneira adversa o valor das Cotas, bem como as condi¢Bes para distribuicdo de rendimentos e para resgate das Cotas. Ademais, a aplicagao de leis existentes e a

interpretacdo de novas leis poderdo impactar os resultados da Classe Unica;
(xxviii) Escala Qualitativa de Risco: Baixo

RISCO DE POTENCIAL CONFLITO DE INTERESSES. A Classe Unica podera adquirir ativos de emissdo da Sociedades Alvo, na qual os Cotistas detenham ou venha a deter
participacdo aciondria, direta ou indiretamente. Além disso, desde que aprovado pelos Cotistas reunidos em Assembleia Especial, a Classe Unica podera figurar como
contraparte da Administradora, da Gestora, ou dos Cotistas, bem como de fundos de investimento ou carteira de valores mobilidrios administrados e/ou geridos pela
Administradora e/ou pela Gestora. Desta forma, tais partes poderdo eventualmente tomar decisdes relacionadas a Sociedades Alvo que possam afetar negativamente

a rentabilidade da Classe Unica;
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5. CRONOGRAMA
5.1. Cronograma Indicativo da Oferta

Ordem Eventos Data Prevista

1 Protocolo do Pedido de Registro da Oferta na CYM | 05/03/2025
Registro da Oferta na CVM

2 Registro da Oferta na CVM 05/03/2025

3 Divulgagdo do Anuncio de Inicio e 05/03/2025
Disponibilizagao do Prospecto

4 Periodo de subscri¢do das Cotas 05/03/2025

5 Encerramento do Periodo de subscricdo das Cotas 30/03/2025

6 Data Maxima para encerramento da Oferta e 22/08/2025

7 Divulgac¢do do Anuncio de Encerramento 22/08/2025

As datas previstas para os eventos futuros sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a altera¢des, suspensdes, prorrogacdes, antecipacdes e atrasos, sem aviso prévio, a
critério do Administrador, em comum acordo com a Gestora, mediante solicitacdo da CVM. Qualquer modificagdo no cronograma da distribuicdo devera ser comunicada a
CVM e podera ser analisada como modificacdo da Oferta, seguindo o disposto nos artigos 67 e 69 da Resolugcdo CVM 160. Ainda, caso ocorram alteracdes das circunstancias,
revogacao ou modificacdo da Oferta, tal cronograma podera ser alterado. A ocorréncia de revogacdo, suspensao, o cancelamento ou qualquer modificagdo na Oferta sera
imediatamente divulgada nas paginas da rede mundial de computadores do Administrador, da Gestora e da CVM, conforme caminho descrito neste Prospecto, por meio
dos veiculos também utilizados para disponibilizagcdao do Prospecto e do Anuncio de Inicio. Nos casos de oferta registrada pelo rito automatico, tal qual a presente, em que
a andlise da CVM sobre os documentos apresentados se dd em momento posterior a concessao do registro e, portanto, pode ocorrer durante o Prazo de Distribuicdo ou,
ainda, ap6s finalizada a Oferta, a principal varidvel do cronograma tentativo é a possibilidade de a CVM requerer maiores esclarecimentos sobre a Oferta durante o Prazo
de Distribuicdo, optando por suspender o prazo da Oferta.

A data maxima para encerramento da Oferta considera o prazo para distribuicdo das Cotas de 180 (cento e oitenta) dias, conforme artigo 48 da Resolugdo CVM 160, sendo
gue (a) caso atingido o Montante Minimo da Oferta, o Administrador, em comum acordo com a Gestora, poderd decidir, a qualquer momento, pelo encerramento da Oferta,

ou (b) se atingido o Montante Inicial da Oferta, a Oferta podera ser encerrada em referido momento.

Em havendo a necessidade de reembolso de valores e/ou bens adiantados pelo investidor, os valores até entdo integralizados pelo investidor serdo devolvidos, de acordo
com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da comunicag3o da respectiva revogac3o.

Os documentos relativos a Oferta serdo disponibilizados nos seguintes enderecos:
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Para a Gestora:

DRYS CAPITAL LTDA.

Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Funchal, n2 375, 152 Andar — Vila Olimpia,
CEP: 04.551-060

At: Luis Felipe Teixeira do Amaral, Paulo Eduardo Cruz Lopes da Silva, Giovanna Bim Duarte
E-mail: Ifamaral@dryscapital.com.br

plopes@dryscapital.com.br

gduarte@dryscapital.com.br

compliance@dryscapital.com.br

Website: http://www.fipjacarezinho.com.br

Para a Administradora e Coordenadora Lider:

TMF BRASIL SERVICOS DE ADMINISTRACAO DE FUNDOS LTDA.

Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua dos Pinheiros, n® 870, 222 e 232 andar, Pinheiros,
CEP 05422-001

Tel: (011) 3411-0844

At.: Eduardo Parisi

E-mail: juridico@tmf-group.com

Website: https://www.tmf-group.com/pt-br/

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM

Rua Sete de Setembro, n? 111, 52 andar, Rio de Janeiro, RJ, ou

Rua Cincinato Braga, n? 340, 29, 32 e 42 andares, Sao Paulo, SP

Website: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website acessar “Regulados”, “Regulados CVM (sobre e dados enviados a CVM)”, “Ofertas Publicas”, clicar em
“Ofertas Publicas de Distribuicdo”, em seguida em “Ofertas Registradas ou Dispensadas” preencher o campo “Emissor” com “CLASSE UNICA DE
INFRAESTRUTURA DO ALLIGATOR FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA”, e, entdo, localizar o
Anuncio de Inicio ou a op¢do desejada);

B3 BRASIL, BOLSA, BALCAO
Praca Antonio Prado, n° 48, 7° andar, CEP 01010-901, Sao Paulo - SP
Website: https: www.b3.com.br/pt
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5.2. Subscrigcao e Integralizagdao das Cotas

No ato da subscricdo de Cotas, cada subscritor deverad (i) assinar o respectivo Boletim de Subscricdo, (ii) assinar o Compromisso de Investimento e (iii) assinar o termo de
adesdo, se comprometendo, de forma irrevogavel e irretratdvel, a integralizar as Cotas por ele subscritas, nos termos do Regulamento, do Compromisso de Investimento,
do Boletim de Subscri¢ao e deste Prospecto.

As Cotas serdo integralizadas pelo Prego de Integralizacdo em: (i) Ativos-Alvo; e/ou (ii) moeda corrente nacional, a vista ou a prazo, ou ainda, via Chamada de Capital, na
forma estabelecida no Boletim de Subscri¢do e no Compromisso de Investimento. O investimento na Classe Unica, independente da Subclasse, pelos Cotistas sera efetivado
por meio do respectivo Compromisso de Investimento, mediante o qual o investidor ficard obrigado, sob as penas nele previstas, a integralizar o valor do capital
comprometido de acordo com os prazos, processos decisérios e demais procedimentos estabelecidos no respectivo Compromisso de Investimento.

As Subclasses da Classe Unica aceitardo subscrigdes de Cotas de investidores para fins de investimentos, nos termos do cronograma acima. Apds o fim do Periodo de
Investimento a Classe Unica aceitard subscricdes de Cotas de investidores apenas para fins de captacdo de recursos para pagamento de despesas e encargos da Classe
Unica, nos termos do Regulamento.

5.3. Reembolso dos Investidores em caso de cancelamento ou desisténcia da Oferta

Caso a (i) Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 70 e 71 da Resolu¢cdo CVM 160; ou (ii) a Oferta seja revogada, nos termos dos Artigos 67 a 69 da Resolucdo CVM
160, todos os atos de aceitacdo serdao cancelados e o Coordenador Lider comunicara ao investidor o cancelamento da Oferta. Nesse caso, os valores até entdo eventualmente
integralizados pelos investidores serdo devolvidos, de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da data da comunicagdo
do cancelamento, da revogac¢ao da Oferta ou da resilicdo do Contrato de Distribuicdo, conforme o caso.

Quaisquer valores restituidos aos investidores, caso tenham ocorrido integralizacdes de Cotas no ambito da Oferta, nos termos deste Prospecto, serdo devolvidos, no prazo
de até 10 (dez) Dias Uteis contados da comunicac¢do do cancelamento da Oferta, do antncio de retificacdo ou da data de revogacdo de aceitacdo a Oferta, sem qualquer
remuneragao ou correcao monetdria, sem reembolso de eventuais custos incorridos e com deducdo, caso incidentes, dos valores relativos aos tributos ou taxas (incluindo,
sem limitacdo, quaisquer tributos sobre movimentacdo financeira aplicaveis, o IOF/Cambio e quaisquer tributos que venham a ser criados e/ou aqueles cuja aliquota
atualmente equivalente a zero venha ser majorada).
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6. INFORMAC@ES SOBRE AS COTAS
6.1. Historico de Negocia¢dao das Cotas
N3o aplicavel. As cotas objeto da oferta sdo de primeira emissdo. Deste modo, ndo hd informacdes referentes a sua cotacao.
6.2. Direito de Preferéncia
Os Cotistas da Classe Unica, independente da Subclasse, terdo direito de preferéncia para subscrever e integralizar novas Cotas na proporc¢do da respectiva participacdo de
cada Cotista no Patrimdnio Liquido da Classe Unica, conforme procedimento descrito no Regulamento. Contudo, ndo havera direto de preferéncia para transacio das Cotas
em mercado secundario, salvo se de outra forma for estabelecido entre os Cotistas no ambito de um acordo de cotistas, caso haja.
6.3. Diluicdo econdmica dos Cotistas que ndao subscreverem as Cotas objeto da Oferta
Tendo em vista que a presente Oferta compreende a distribuicdo de Cotas Primeira Emissdo, os investidores que aderirem a Oferta ndo estdo sujeitos a sofrer diluicdo
imediata no valor de seus investimentos caso o Preco de Emiss3o seja superior ao valor patrimonial das Cotas da Classe Unica no momento da integralizacdo das Cotas da
Primeira Emissdo. A Classe Unica poderd, ainda: (i) realizar novas emissdes de Cotas com vistas ao aumento de seu patrimonio e realizacdo de novos investimentos, seja via
aprovacdo em Assembleia Especial de Cotistas e/ou Capital Autorizado. Nesse sentido, caso os Cotistas ndo exercam o seu direito de preferéncia na subscricdo de novas
Cotas, poderd ocorrer uma diluicdo na sua participacdo, acarretando o enfraquecimento do seu poder decisério sobre determinadas matérias sujeitas a deliberacdo nas
Assembleias Gerais de Cotistas e/ou Assembleias Especiais de Cotistas.

6.4. Precgo das Cotas

As Cotas serdo emitidas pelo Preco de Emissdo correspondente ao valor nominal unitario de R$ 100,00 (cem reais). Cumpre ressaltar que o Fundo e sua Classe Unica se
encontram em fase pré-operacional.

O Preco de Emiss3o foi definido com base na sugestdo da Gestora da Classe Unica, sendo correspondente a R$ 100,00 (cem reais), considerando um valor por Cota que, no
entendimento do Coordenador Lider, do Administrador e da Gestora, pudesse despertar maior interesse do publico investidor da Classe Unica/Subclasse.
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7. RESTRICGES A DIREITOS DE INVESTIDORES NO CONTEXTO DA OFERTA
7.1. Eventuais restrigdoes a transferéncia das cotas

Tendo em vista que a presente Oferta foi registrada pelo rito automatico, sem andlise prévia por entidade conveniada com a CVM, e tem como publico-alvo Investidores
Qualificados, nos primeiros 6 (seis) meses decorridos apds o encerramento da presente Oferta, eventuais transferéncias a terceiros ndo poderao ter como destinatario o
publico investidor em geral, nos termos do artigo 86, inciso Ill da Resolugao CVM 160.

Mesmo apds o decurso desse prazo, as Cotas nao poderao ser transferidas para o publico em geral, visto que o Regulamento somente admite como Cotistas aqueles que
se classifiqguem como Investidores Qualificados.

Nos termos do item 6.17 do anexo ao Regulamento, as Cotas poderdo ser negociadas em mercado secunddrio, observado o Limite Regulatério, ou seja, a participagao final
do Cotista cedente ou cessionario ndo podera ultrapassar 40% (quarenta por cento) das Cotas da Classe Unica, independente da Subclasse. A negociagdo poderd ser feita
através do Mddulo FUNDQOS21, administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociacdes e os eventos de pagamento liquidados financeiramente, e as Cotas
custodiadas eletronicamente por meio do balcdo B3, ou cedidas por meio de instrumento particular assinado entre cedente e cessionario.

As Cotas somente poderao ser transferidas se estiverem totalmente integralizadas ou, caso ndo estejam, se o cessiondrio assumir, por escrito, todas as obrigaces do Cotista
cedente perante o Fundo, a Classe Unica e a Subclasse, no tocante a sua integralizacdo, e desde que respeitado o Limite de Negocia¢do das Cotas, observado que, nesses
casos, os Cotistas ndo possuem direito de preferéncia para as negocia¢des no mercado secundario. Nesse caso, o cessiondrio devera comunicar a Administradora no prazo
maximo de 48 (quarenta e oito) horas, bem como devera encaminhar o termo de cessao devidamente firmado pelas partes, em caso de cessao por meio de instrumento
particular, para que a Administradora tome as devidas providéncias para alteracdo da titularidade das Cotas, sendo certo que a data base da altera¢do sera a data em que
as condicOes da Administradora tenham sido atingidas.

Serd admitido a Administradora e a Gestora vetar a transferéncia das Cotas para quaisquer terceiros, desde que fundamentando-se na violacdo ou indicio de violacdo do
Regulamento, das regras previstas nas politicas e manuais de compliance e prevencao a lavagem de dinheiro da Administradora ou da Gestora, conforme o caso, bem como
na legislagdo em vigor.

As transferéncias de Cotas devem obedecer ao disposto no Regulamento, incluindo o anexo da Classe Unica. O Administrador n3o estara obrigado a registrar qualquer

transferéncia de Cotas que ndo obedeca aos procedimentos descritos no Regulamento. Em caso de duvidas, leia atentamente ao disposto no item 6.17 do anexo ao
Regulamento e respectivos subitens.
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7.2. Inadequacao do Investimento

A PRIMEIRA EMISSAO E A OFERTA NAO SAO DESTINADAS A INVESTIDORES QUE NAO ESTEJAM CAPACITADOS A COMPREENDER E ASSUMIR OS SEUS RISCOS. O
INVESTIMENTO EM COTAS DE FIP REPRESENTA UM INVESTIMENTO DE RISCO E, ASSIM, OS INVESTIDORES DA OFERTA QUE PRETENDAM INVESTIR NAS COTAS ESTAO SUJEITOS
A DIVERSOS RISCOS, INCLUSIVE AQUELES RELACIONADOS A VOLATILIDADE DO MERCADO DE CAPITAIS, A LIQUIDEZ DAS COTAS, A OSCILACAO DE SUAS COTAGOES NO
MERCADO SECUNDARIO E A PERFORMANCE DAS SOCIEDADES INVESTIDAS, E, PORTANTO, PODERAO PERDER UMA PARCELA OU A TOTALIDADE DE SEU EVENTUAL
INVESTIMENTO.

O INVESTIMENTO NAS COTAS NAO E ADEQUADO A INVESTIDORES QUE (I) NECESSITEM DE LIQUIDEZ IMEDIATA, TENDO EM VISTA A POSSIBILIDADE DE SEREM PEQUENAS
OU INEXISTENTES AS NEGOCIACOES DAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO; E/OU (ll) NAO ESTEJAM DISPOSTOS A CORRER OS DEMAIS RISCOS PREVISTOS NA SECAO
“FATORES DE RISCO” DO REGULAMENTO ANEXO A ESTE PROSPECTO. ALEM DISSO, OS FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES SAO CONSTITUIDOS SOB A FORMA
DE CONDOMINIO FECHADO DE NATUREZA ESPECIAL, OU SEJA, NAO ADMITEM A POSSIBILIDADE DE RESGATE DE SUAS COTAS, SALVO NAS HIPOTESES DE SUA LIQUIDACAO.
DESSA FORMA, SEUS COTISTAS PODEM TER DIFICULDADES EM ALIENAR SUAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. OS INVESTIDORES DA OFERTA DEVEM LER
CUIDADOSAMENTE A SECAO “FATORES DE RISCO”, NAS PAGINAS 17 A 23 DESTE PROSPECTO, PARA AVALIACAO DOS RISCOS A QUE O FUNDO ESTA EXPOSTO, ESPECIALMENTE
AQUELES RELACIONADOS A PRIMEIRA EMISSAO, A OFERTA, AS COTAS E AS SOCIEDADES INVESTIDAS E/OU SOCIEDADES ALVO, OS QUAIS DEVEM SER CONSIDERADOS PARA
O INVESTIMENTO NAS COTAS, BEM COMO O REGULAMENTO, ANTES DA TOMADA DE DECISAO DE INVESTIMENTO. A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE
BUSQUEM RETORNO DE CURTO PRAZO. O INVESTIMENTO NESTE FUNDO E INADEQUADO PARA INVESTIDORES PROIBIDOS POR LEI DE ADQUIRIR COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES.

7.3. Esclarecimentos sobre os procedimentos previstos nos Artigos 69 e 70 da Resolucao CVM 160 a respeito da eventual modifica¢cao da oferta,
notadamente quanto aos efeitos do siléncio do investidor.

O Coordenador Lider, em comum acordo com a Gestora poder3, independentemente da obtencdo de aprovacdo prévia da CVM, modificar ou revogar a Oferta caso ocorram
alteragdes substanciais, posteriores e imprevisiveis nas circunstancias de fato existentes quando da apresentacdo do pedido de registro, ou que o fundamentem,
acarretando aumento relevante dos riscos assumidos pela Classe Unica e inerentes a prépria Oferta, nos termos do artigo 67, caput, e o paragrafo segundo, ambos da

Resolug¢ao CVM 160.

Adicionalmente, o Coordenador Lider, por meio de decisdo conjunta com a Gestora podera modificar a qualquer tempo a Oferta a fim de melhorar seus termos e condi¢cbes
para os investidores ou a fim de renunciar a condicdo da Oferta estabelecida pela Classe Unica, conforme disposto no Artigo 67, Paragrafo 82 da Resolu¢do CVM 160.

Se a Oferta for revogada, os atos de aceitacdo anteriores ou posteriores a revogacdo serdo considerados ineficazes.
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Caso haja modificacdo ou revogacdo da Oferta, tal fato serd imediatamente comunicada aos investidores pelo Coordenador Lider, e divulgada por meio de andncio de
retificacdo nas paginas da rede mundial de computadores do Coordenador Lider, do Administrador, da Gestora e da CVM, no mesmo veiculo utilizado para a divulgacdo do
Anuncio de Inicio, de acordo com o artigo 69 da Resolugao CVM 160.

Os investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo confirmar expressamente, até o término do 52 (quinto) Dia Util subsequente a data de recebimento da comunicacio
sobre a modificagdao da Oferta que |lhes for encaminhada diretamente pelo Coordenador Lider, seu interesse em desistir de seus Pedidos de Subscricdo. EM CASO DE
SILENCIO, SERA PRESUMIDO QUE OS INVESTIDORES SILENTES PRETENDEM MANTER SUA ADESAO A OFERTA.

O previsto acima ndo sera aplicdvel nos casos de modificacdo da Oferta, pelo Administrador, para melhorar seus termos e condi¢des para os investidores ou a fim de
renunciar a condi¢gdo da Oferta estabelecida pela Classe Unica, salvo se a CVM determinar sua ado¢do nos casos em que entenda que a modificacdo ndo melhora as
condicOes da Oferta para os investidores.

No caso de modificacdo da Oferta que demande aprovacdo prévia e que comprometa a execuc¢ao do cronograma, o Coordenador Lider encaminhard comunicacdo aos
investidores para que informem seu interesse em manter seus Pedidos de Subscri¢gdo, observado o procedimento disposto acima.

Nos termos do Artigo 70 da Resolugao CVM 160, a CVM (i) podera suspender ou cancelar, a qualquer tempo, uma oferta que: (a) esteja se processando em condi¢bes
diversas das constantes da Resolucdo CVM 160 ou do registro; (b) esteja sendo intermedidria por instituicdo lider ou coordenador que esteja com registro suspenso ou
cancelado, conforme a regulamentacdo que dispGe sobre coordenadores de ofertas publicas de distribuicdo de valores mobilidrios; ou (c) tenha sido havida por ilegal,
contraria a regulamentacdo da CVM ou fraudulenta, ainda que depois de obtido o respectivo registro; e (ii) devera suspender qualquer oferta quando verificar ilegalidade
ou violacdo de regulamento sandveis. O prazo de suspensdo de uma oferta ndo podera ser superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade apontada devera ser
sanada. Findo tal prazo sem que tenham sido sanados os vicios que determinaram a suspensado, a CVM devera ordenar a retirada da referida oferta e cancelar o respectivo
registro ou indeferir o requerimento de registro caso este ainda ndo tenha sido concedido.

A suspensdo ou o cancelamento da Oferta sera divulgado imediatamente nas paginas da rede mundial de computadores do Coordenador Lider, do Administrador, da
Gestora e da CVM, no mesmo veiculo utilizado para a divulgacdo do Anuncio de Inicio, e o Coordenador Lider devera dar conhecimento da ocorréncia de tais eventos aos
investidores que ja tiverem aceitado a Oferta diretamente por correio eletrénico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicagao passivel de comprovacao
de recebimento, para que informem, até o término do 52 Dia Util subsequente a divulgacdo do antncio de suspensdo da Oferta, se desejam desistir da Oferta. Se o investidor
revogar sua aceitacdo, os valores até entdio eventualmente integralizados pelo Investidor serdo devolvidos, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da data da respectiva
revogacao.

Caso (i) a Oferta seja cancelada, nos termos dos Artigos 70 e 71 da Resolucdo CVM 160 ou (ii) a Oferta seja revogada, nos termos dos Artigos 67 a 69 da Resolucdo CVM
160, todos os atos de aceitacdo serdao cancelados e o Coordenador Lider comunicara ao investidor o cancelamento da Oferta. Nesses casos, os valores até entdo
eventualmente integralizados pelos investidores serdo devolvidos, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da data da comunica¢do do cancelamento ou da revogacdo
da Oferta, conforme o caso.
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Em qualquer hipdtese, a revogagao da Oferta torna ineficaz a Oferta e os atos de aceitagdao anteriores ou posteriores, devendo ser restituidos integralmente aos investidores
que aceitaram a Oferta os valores depositados, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da comunica¢do do cancelamento da Oferta, conforme disposto no Artigo 68
da Resolugao CVM 160.

Quaisquer comunicagdes relacionadas a revogac¢ao da aceita¢cdo da Oferta pelo investidor devem ser enviadas por escrito ao endereco eletrénico do Coordenador Lider ou,
na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia enderecada ao Coordenador Lider.

Para mais informacdes veja a secdo “Fatores de Risco”, a partir da pagina 17 deste Prospecto.

O INVESTIMENTO NAS COTAS REPRESENTA UM INVESTIMENTO DE RISCO, TENDO EM VISTA QUE E UM INVESTIMENTO EM RENDA VARIAVEL E, ASSIM, OS INVESTIDORES
QUE PRETENDAM INVESTIR NAS COTAS ESTAO SUJEITOS A PERDAS PATRIMONIAIS E RISCOS, INCLUSIVE AQUELES RELACIONADOS AS COTAS E AO AMBIENTE
MACROECONOMICO DO BRASIL, CONFORME DESCRITOS NA SECAO “FATORES DE RISCO”, A PARTIR DA PAGINA 17 DESTE PROSPECTO E NO REGULAMENTO, E QUE
DEVEM SER CUIDADOSAMENTE CONSIDERADOS ANTES DA TOMADA DE DECISAO DE INVESTIMENTO. O INVESTIMENTO NAS COTAS NAO E, PORTANTO, ADEQUADO A
INVESTIDORES AVESSOS AOS RISCOS RELACIONADOS A VOLATILIDADE DO MERCADO DE CAPITAIS.
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8. OUTRAS CARACTERISTICAS DA OFERTA
8.1. Condigdes a que a Oferta esta submetida

Observado o disposto no Contrato de Distribuicdo, o cumprimento dos deveres e obrigagdes do Coordenador Lider previstos no Contrato de Distribui¢do esta condicionado
a integral satisfacdo das seguintes condicdes até a divulgacdo do Anuncio de Inicio:

a) a Oferta sera realizada sob o rito de registro automatico, nos termos da RCVM 160 e das demais disposicOes legais e regulatdrias aplicaveis, estando automaticamente
registrada perante a CVM, se cumpridos os requisitos e procedimentos dispostos nos artigos 26 e 27 da RCVM 160.

b) obtencdo pelo Fundo e/ou Classe de todas e quaisquer aprovacgdes necessarias a realiza¢ao, efetivacao, liquidacdo, boa ordem e transparéncia de todos e quaisquer dos
negocios juridicos descritos neste Contrato;

c) fornecimento pelo Fundo e/ou pela Gestora a Coordenadora Lider, de todas as informagdes necessarias ao devido atendimento das regulamentacdes publicadas pela
CVM pertinentes ao Fundo e/ou a Classe e/ou Subclasse, bem como pela Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”) para a
constituicdo e estruturacdo do Fundo e da Oferta, respondendo o Fundo pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia de tais informacdes;

d) aprovacao pelo Fundo e pelas Partes de toda documentacdo legal necessdria a realizacdo da Oferta;

e) que, na data de inicio da distribuicdo das Cotas, todas as informac&es e declaracdes relativas ao Fundo/Classe e constantes nos documentos da respectiva emissdo de
Cotas e Oferta sejam verdadeiras, suficientes, consistentes e corretas;

f) na data de inicio da Oferta, todas as informacdes prestadas e declarac¢des feitas pela Coordenadora Lider sejam verdadeiras, corretas e completas de forma a permitir
aos investidores da Classe a tomada de uma decisdo fundamentada a respeito da Oferta;

g) ndo ocorréncia de qualquer evento de resilicdo descrito no Contrato de Distribuicdo.
8.2. Destinacgdo da Oferta a investidores especificos

A Oferta terd como publico-alvo Investidores Qualificados que (a) estejam dispostos a aceitar os riscos inerentes a aplicacdo em Cotas e busquem retorno de rentabilidade,
nos médio e longo prazos, condizente com a Politica de Investimentos da Classe Unica; e (b) estejam conscientes de que o investimento em Cotas n3o é adequado aos
investidores que necessitem de liquidez imediata. A Oferta ndo se destina a investidores ndo residentes no Brasil ou a investidores institucionais, nos termos das Resolucdes
do Conselho Monetario Nacional n2 4.994, de 24 de margo de 2022, n2 4.993, de 24 de margo de 2022 e n2 4.963, de 25 de novembro de 2021.
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8.3. Autorizagdes

A Primeira Emissado, a Oferta e o Preco de Emissdo e demais caracteristicas foram aprovados em 28 de fevereiro de 2025 por meio de Instrumento Particular de Alteracgao,
conforme Anexo Ill a este Prospecto.

8.4. Regime de distribuicao da Oferta

A Oferta é caracterizada como distribuicdo publica primaria das Cotas da Primeira Emissdo da Classe Unica, sob regime de melhores esforcos, com a intermediacdo do
Coordenador Lider, tendo por base o plano de distribuicao, conforme estabelece o artigo 49 da Resolugdo CVM 160, elaborado pelo Coordenador Lider, com a anuéncia da
Gestora e do Administrador, nos termos deste Prospecto.

8.5. Dinamica de coleta de inten¢des de investimento e determinagao do preco (bookbuilding)

Nao foi adotada dinamica de coleta de inteng¢des de investimento ou de determinagdo do preco da Oferta, que foi fixado pela Gestora, a seu exclusivo critério.

8.6. Admissao a negociagdao em mercado organizado

As Cotas poderdo ser negociadas em mercado secunddrio, observado o limite regulatério, ou seja, a participacado final do Cotista cedente ou cessionario ndo poderd
ultrapassar 40% (quarenta por cento) das Cotas da Classe Unica, independente da Subclasse(“Limite Regulatério”). A negociacdo podera ser feita: (i) através do Médulo
FUNDOS21, administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negocia¢des e os eventos de pagamento liquidados financeiramente, e as Cotas custodiadas eletronicamente
por meio do balcdo B3, ou (ii) cedidas por meio de instrumento particular assinado entre cedente e cessiondrio.

8.7. Formador de mercado

Nao serd firmado contrato de formador de mercado no ambito da Oferta.

8.8. Contrato de estabilizagdo

N3o sera (i) constituido fundo de sustentacdo de liquidez; (ii) firmado contrato de garantia de liquidez para as Cotas; ou (iii) firmado contrato de estabilizacdo de preco das
Cotas no mercado secundario, no ambito da Oferta.
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8.9. Requisitos ou exigéncias minimas de investimento

Nos termos do Instrumento Particular de Alteracdo, datado de 28 de fevereiro de 2025, o Montante Minimo da Oferta é de RS 1.000.000,00 (um milhdo de reais),
independente da Subclasse, sendo que ndo ha investimento minimo inicial na Classe Unica por cada Cotista. Contudo, o investimento maximo por Cotista corresponde a
40% (quarenta por cento) das Cotas emitidas pela Classe, nos termos do disposto no Anexo Normativo IV a Resolu¢do CVM 175.

8.10. Distribui¢ao Parcial da Oferta

Serd admitida a distribuicdo parcial das Cotas da Primeira Emissdo, sendo a subscricdo minima equivalente ao Montante Minimo da Oferta para manutencdo da Oferta.
Atingido o Montante Minimo da Oferta por qualquer Subclasse, as Cotas que ndo forem colocadas ou subscritas no ambito da Oferta serdao canceladas.

Para mais informacgdes sobre a destinacdo dos recursos da Oferta em caso de distribuicdo parcial, veja o item 3.3. “Objetivos Prioritarios em caso de Distribui¢ao Parcial”
na pagina 16 deste Prospecto. Para mais informacgdes sobre a distribuicdo parcial das Cotas, veja a secao “Fatores de Risco”, a partir da pagina 15 deste Prospecto.

8.11. Plano de Distribuicao

Observadas as disposicdes da regulamentacdo aplicavel, o Coordenador Lider realizard a distribuicdo das Cotas conforme o plano da Oferta adotado em conformidade com
o disposto no Artigo 49 da Resolugdo CVM 160, o qual levard em consideragdo as relagdes com clientes e outras considera¢des de natureza comercial ou estratégica do
Coordenador Lider, devendo assegurar (i) que o tratamento conferido aos investidores seja justo e equitativo; (ii) a adequacdo do investimento ao perfil de risco do publico-
alvo da Oferta; e (iii) que sejam disponibilizados, previamente, aos representantes do Coordenador Lider exemplares do Prospecto para leitura obrigatéria e que suas
duvidas possam ser esclarecidas por pessoas designadas pelo Coordenador Lider.

8.12. Procedimento da Oferta

Observadas as disposicdes da regulamentacdo aplicavel, o Coordenador Lider devera realizar a distribuicdao conforme Plano da Oferta fixado nos seguintes termos:

(i) a Oferta tera como publico-alvo os Investidores Qualificados;

(ii) ap6s a obtencdo do registro automatico da Oferta na CVM, a divulgacdo do Anuncio de Inicio e a disponibilizacdo do Prospecto, poderdo ser realizadas apresentacgoes
para potenciais investidores, conforme determinado pelo Coordenador Lider e observado o disposto no inciso “(iii)” abaixo;

(iii) os materiais publicitarios ou documentos de suporte as apresentacdes para potenciais investidores eventualmente utilizados serdo encaminhados a CVM em até 1 (um)
Dia Util ap6s a sua utilizacdo, nos termos do artigo 12, § 62 da Resolu¢do CVM 160;
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(iv) durante o Periodo de Distribuicdo, o Coordenador Lider recebera os Pedidos de Subscri¢cdo. Os Pedidos de Subscricdo serdo irrevogdveis e irretrataveis;

(v) observado o artigo 59 da Resolucdo CVM 160, o Periodo de Distribuicdo da Oferta somente tera inicio apds (a) obtencdo de registro da Oferta na CVM, que, no rito
automatico sem procedimento de bookbuilding, ocorre com a apresentacao do pedido de registro da Oferta; (b) a divulgacdo do Anuncio de Inicio; e (c) a disponibilizagdo
do Prospecto aos investidores;

(vi) iniciada a Oferta, os investidores interessados na subscricdo das Cotas deverdo fazé-la perante o Coordenador Lider, a partir da data que sera informada no Anuncio de
Inicio, de acordo com o procedimento descrito neste item 8.12;

(vii) sera conduzido pelo Coordenador Lider, no ambito da Oferta, procedimento de alocagdo, nos termos do Artigo 49 da Resolugdao CVM 160 e do Contrato de Distribuigao,
em data especificada no “Cronograma Indicativo da Oferta” previsto no Prospecto, para verificar se o Montante Minimo da Oferta foi atingido;

(viii) no @mbito do procedimento de alocacdo, serdao atendidos os investidores que pertencam ao publico-alvo da Oferta e, a exclusivo critério do Coordenador Lider, os que
melhor atendam aos objetivos da Oferta, levando em consideragdo as relagdes com clientes e outras consideracdes de natureza comercial ou estratégica do Coordenador
Lider, bem como a diversificacdo de investidores;

(ix) as Cotas serdo integralizadas em moeda corrente nacional e/ou em Ativos Alvo, na forma estabelecida nos respectivos Boletins de Subscri¢cdo das Cotas e Compromisso
de Investimento;

(x) caso (a) a Oferta seja suspensa, nos termos dos Artigos 70 e 71 da Resolugdo CVM 160; e/ou (b) a Oferta seja modificada, nos termos dos Artigos 68 e 69 da Resolucdo
CVM 160, o investidor podera desistir do Pedido de Subscricdo e revogar sua aceitacdo a Oferta, sem quaisquer 6nus, devendo, para tanto, informar sua decisdo ao
Coordenador Lider até o 52 (quinto) Dia Util subsequente a data em que o investidor receber comunica¢io do Administrador sobre a suspens3o ou a modifica¢io da Oferta.
Adicionalmente, os casos das alineas (a) e/ou (b) acima serdo imediatamente divulgados por meio de anuncio de retificacdo, nos mesmos veiculos utilizados para divulgacdo
do Anuncio de Inicio, conforme disposto nos artigos 69 e 71 da Resolugdo CVM 160, conforme aplicdvel. No caso da alinea (b) acima, apds a divulga¢do do anuncio de
retificacdo, o Coordenador Lider deverd acautelar-se e certificar-se, no momento do recebimento dos Pedidos de Subscricdo de que o respectivo investidor estd ciente de
gue a Oferta original foi alterada e de que tem conhecimento das novas condig¢des. Caso o investidor nao informe sua decisdao de desisténcia do Pedido de Subscri¢do, o
Pedido de Subscricdo, serd considerado véalido e o investidor devera efetuar o pagamento do valor do investimento. Caso o investidor ja tenha integralizado a totalidade ou
parte das Cotas por ele subscritas e venha a desistir do Pedido de Subscri¢ao, os valores depositados serdo devolvidos de acordo com os Critérios de Restituicao de Valores,
no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados do pedido de cancelamento do Pedido de Subscri¢do; e

(xi) caso ndo haja conclusdo da Oferta ou haja o cancelamento ou revogacdo da Oferta, todos os Pedidos de Subscricdo serdo cancelados e o Coordenador Lider e a Classe

Unica, por meio do Administrador, comunicardo tal evento aos investidores, o que podera ocorrer, inclusive, mediante divulgacdo de comunicado ao mercado. Caso o
investidor ja tenha efetuado a integralizacdo de todas ou parte das Cotas por ele subscritas, os valores depositados serdo devolvidos, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis
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contados da comunicagdo do cancelamento ou revogagao da Oferta. Uma vez encerrada a Oferta, o Coordenador Lider divulgara o resultado da Oferta mediante divulgagao
do Anuncio de Encerramento, nos termos do artigo 76 da Resolu¢dao CVM 160.

Nao serd firmado contrato de garantia de liquidez nem contrato de estabilizacdo do preco das Cotas da Primeira Emissao.

Nao serd concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider da Oferta aos investidores interessados em adquirir as Cotas.

8.13. Periodo de Distribuicao e Encerramento da Oferta

A distribuicdo publica primdria das Cotas tera inicio na data de divulga¢do do Anuncio de Inicio e disponibilizacdao do Prospecto, nos termos da Resolu¢ao CVM 160.

O Periodo de Distribuicao sera de até 180 (cento e oitenta) dias contados da data de divulgacdo do Anuncio de Inicio, sendo que (a) caso atingido o Montante Minimo da
Oferta, independente da Subclasse, o Gestor e o Coordenador Lider poderdo decidir, a qualguer momento, pelo encerramento da Oferta; e (b) caso ndo venha a ser captado

o Montante Minimo da Oferta até o 1802 dia, contado da data de divulgacdo do Antincio de Inicio, a Oferta serd automaticamente cancelada e a Classe Unica serd liquidada.

Caso a Oferta ndo seja cancelada, o Periodo de Distribuicdo se encerrard na data da divulgacdo do Anuncio de Encerramento, por meio do qual o Coordenador Lider
divulgara o resultado da Oferta mediante divulgacdo do Anuncio de Encerramento, nos termos do artigo 76 da Resolugdao CVM 160.

Apds o procedimento de alocacdo, a quantidade de Cotas da Primeira Emissdo alocadas serd informada a cada investidor pelo Coordenador Lider da Oferta, por meio dos
respectivos enderecos eletrénicos, ou, na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia indicados nos Pedidos de Subscricdao, conforme o caso.
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9. VIABILIDADE ECONOMICA-FINANCEIRA

Nos termos do item 9.1 do Anexo C da Resolugao CVM 160, o estudo de viabilidade econ6mico-financeira ndo é obrigatdrio para fundos de investimento em participagdes.
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10. RELACIONAMENTO E CONFLITO DE INTERESSES
10.1. Conflito de Interesses entre o Administrador, a Gestora, o Coordenador-Lider e a Classe Unica

A Administradora ndo tém conhecimento sobre qualquer situagdo ou potencial situacdo de Conflito de Interesses com a Classe Unica no momento de constituicdo da Classe
Unica.

A Gestora n3o tém conhecimento sobre qualquer situacdo ou potencial situacio de Conflito de Interesses com a Classe Unica no momento de constituicdo da Classe Unica.

O Coordenador Lider ndo tém conhecimento sobre qualquer situagdo ou potencial situacdo de Conflito de Interesses com a Classe Unica no momento de constitui¢do da
Classe Unica.

Salvo se devidamente aprovada pelos Cotistas reunidos em Assembleia Especial, é vedada a aplicacdo de recursos da Classe Unica em Ativos Alvo de qualquer das Sociedades
Alvo, caso da mesma participe, direta ou indiretamente:

()  a Administradora, a Gestora, membros de comités ou conselhos criados pela Classe Unica, e Cotistas representativos de 5% (cinco por cento) do Patrimdnio Liquido,
seus socios e respectivos conjuges, individualmente ou em conjunto, com porcentagem superior a 10% (dez por cento) do capital social votante ou total de uma das
Sociedades Alvo; e

(ii) quaisquer das pessoas mencionadas no inciso anterior que (a) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturacdo financeira de operacdo de emissdo ou
oferta de Ativos Alvo a serem subscritos ou adquiridos pela Classe Unica, inclusive na condi¢do de agente de colocacio, coordenagdo ou garantidor da emissdo; ou (b) fagam
parte de conselhos de administrac3o, consultivo ou fiscal das Sociedades Alvo, antes do primeiro investimento por parte da Classe Unica.

Salvo se aprovada em Assembleia Especial, é igualmente vedada a realizacdo de operacdes pela Classe Unica, em que esta figure como contraparte das pessoas mencionadas
acima, bem como de outros fundos de investimento ou carteira de valores mobiliarios administrados pelo Administrador e/ou Gestora.

Qualquer transacdo (i) entre a Classe Unica e Partes Relacionadas; ou (ii) entre a Classe Unica e qualquer entidade administrada pela Administradora ou pela Gestora
(carteira de investimentos ou fundo de investimento); ou (iii) entre Partes Relacionadas e as Sociedades Alvo sera considerada uma hipotese de potencial Conflito de
Interesses e devera ser levada ao conhecimento e aprovacao da Assembleia Especial.

Sem prejuizo do disposto acima, é permitido aos Cotistas, sem a necessidade de aprovacao da Assembleia Especial, transacionar Cotas do Fundo que tenham como
contraparte a Administradora, Gestora, Consultor Especializado, demais prestadores de servicos do Fundo e/ou da Classe Unica e/ou suas Partes Relacionadas, observado
eventual acordo de cotistas firmado entre os Cotistas.
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E permitido 8 Administradora, a Gestora e as institui¢des distribuidoras das Cotas adquirirem Cotas, direta ou indiretamente.
10.2. Relacionamento do Administrador com a Gestora

Na data deste Prospecto, o Administrador e a Gestora declaram que possuem completa independéncia no exercicio de suas fun¢des perante a Classe Unica e ndo se
encontram em situa¢do que possa configurar conflito de interesses com relacdo a Classe Unica e/ou aos Cotistas.
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11. CONTRATO DE DISTRIBUICAO

11.1. Condig¢des do contrato de distribuigcao

Por meio do Contrato de Distribuic3o, celebrado em 28 de fevereiro de 2025, a Classe Unica contratou o Coordenador Lider para prestar servicos de coordenacio, colocacio
e distribuicao das Cotas, sob regime de melhores esforcos de colocagdao com relagdo a totalidade das Cotas da Primeira Emissao.

O Contrato de Distribuigdo estara disponivel para consulta junto ao Coordenador Lider, a partir da data de divulgacao do Anuncio de Inicio, no enderego indicado na se¢ao
14.1 deste Prospecto.

SALVO PELO DISPOSTO NESTE PROSPECTO, EM ESPECIAL NO ITEM 11.2. “DEMONSTRATIVO DO CUSTO DA DISTRIBUICAO” ABAIXO, O ADMINISTRADOR E O
COORDENADOR LIDER CONSIDERAM NAO HAVER OUTRAS CLAUSULAS DO CONTRATO DE DISTRIBUICAO CONSIDERADAS DE RELEVANCIA PARA O INVESTIDOR, NOS
TERMOS DO ITEM 11.1 DO ANEXO C DA RESOLUCAO CVM 160.

11.2. Demonstrativo do custo da distribui¢do, discriminando

A tabela abaixo apresenta uma indicacdo dos custos relacionados a distribuicdo das Cotas da Primeira Emissdo e ao registro da Oferta, em valores estimados:

Comissoes e Despesas Montante Total (RS)| % em relagdo ao
Montante Total da
Oferta

Comissdo de Coordenacao e Distribuicao RS 500,00 0,007%

(2)(3)

Tributos sobre a Comissdo de RS 0,00 0,00%

Coordenacao e Distribuicao

Taxa de Registro da Oferta na CVM RS 2.290,57 0,033%

Taxa de Registro da Oferta na ANBIMA RS 1,490,00 0,021%

Despesas com Assessor Legal RS 0,00 0,000%

Tributos sobre as Despesas Com RS 0,00 0,000%

Assessor Legal

Outras Despesas da Oferta ) RS 0,00 0,000%

Total RS 4.280,57 0,061%
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(1) Valores aproximados, considerando a distribuicdo do Montante Total da Oferta. Os
numeros apresentados sao estimados, estando sujeitos a variagdes, refletindo em alguns
casos, ainda, ajustes de arredondamento. Assim, os totais apresentados podem ndo
corresponder a soma aritmética dos numeros que os precedem.

(2) Valores aproximados, considerando a distribuicdo do Montante Total da Oferta e o
numero estimado de investidores, considerando as cotas adicionais.

(3) O Coordenador Lider fard jus a uma remuneracdo que sera adicional aos valores
devidos ao Administrador, a titulo de Taxa de Administracdo. Referidos valores ndo serao
descontados da remuneragdo devida ao Administrador, razao pela qual havera cobranga
de valores adicionais além daqueles previstos no Regulamento, mas ndo adicionais ao
previsto neste Prospecto.

(4) Incluidos os custos estimados com a apresentacdo para investidores (roadshow), custos
estimados com traducgdes, impressdes, dentre outros.

Os valores mencionados acima incluem toda e qualquer despesa relacionada a constituicdo do Fundo, a distribuicdo das Cotas e ao registro da Oferta a serem arcados
pelo Fundo ou Gestor, caso a Oferta seja cancelada.
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12. DESTINATARIO DOS RECURSOS
12.1. Destinatarios dos Recursos nao registrados perante a CVM
a) denominagéo social, CNPJ, sede, pdgina eletrénica e objeto social;

Haja vista a politica de investimentos, até a data de divulgacdo do presente Prospecto, a Classe Unica ndo se comprometeu por meio de nenhum instrumento vinculante
com qualquer Sociedade Alvo, razdo pela qual ndo podem ser descritas as informacdes que de outra maneira estariam dispostas neste item.

b) informagoes descritas nos itens 1.1, 1.2, 1.11, 1.14, 6.1, 7.1, 8.2, 11.2, 12.1 e 12.3 do formuldrio de referéncia.

Conforme especificado no item “a” acima, até a data de divulgacdo do presente Prospecto, a Classe Unica ndo se comprometeu por meio de nenhum instrumento vinculante
com qualquer Sociedade Alvo, razao pela qual ndo podem ser descritas as informagdes que de outra maneira estariam dispostas neste item.
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13. DOCUMENTOS DO FUNDO, CLASSE UNICA E DA OFERTA
13.1. Regulamento

A versao vigente do Regulamento na data de edicdo deste Prospecto foi aprovada por meio do Instrumento Particular de Alteracdo datado de 28 de fevereiro de 2025,
conforme Anexo Il deste Prospecto.

O Regulamento pode vir a ser alterado apds a conclusdo da Oferta, mediante decisdo de Assembleia Geral de Cotistas e/ou Assembleia Especial de Cotistas e/ou
independentemente de Assembleia Geral de Cotistas e/ou Assembleia Especial de Cotistas nos casos previstos no artigo 52 da parte geral da Resolu¢do CVM n2 175. Sendo
assim, apds a conclusdo da Oferta, sugerimos que o Regulamento seja sempre consultado através do acesso a pdgina mundial de computadores do Administrador, da
Gestora e/ou da CVM, conforme previsto no item 14.1. deste Prospecto.

Os Documentos da Oferta podem ser consultados na seguinte pagina, bem com no Anexo |V a este Prospecto.

DRYS CAPITAL LTDA.
Website: http://www.fipjacarezinho.com.br

TMF BRASIL SERVICOS DE ADMINISTRACAO DE FUNDOS LTDA.
Website: https://www.tmf-group.com/pt-br/

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM

Website: https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website acessar “Regulados”, “Regulados CVM (sobre e dados enviados a CVM)”, “Ofertas Publicas”, clicar em
“Ofertas Publicas de Distribuicdo”, em seguida em “Ofertas Registradas ou Dispensadas” preencher o campo “Emissor” com “CLASSE UNICA DE
INFRAESTRUTURA DO ALLIGATOR FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAC@ES INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA”, e, entdo, localizar o
Anuncio de Inicio ou a op¢do desejada);

B3 BRASIL, BOLSA, BALCAO
Website: https: www.b3.com.br/pt

13.2. Demonstragdes financeiras das Cotas

Item n3o aplicavel, considerando ser a primeira emissdo de Cotas da Classe Unica.
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14. IDENTIFICACAO DO ADMINISTRADOR, DO COORDENADOR LIDER E DEMAIS PRESTADORES DE SERVICO DA CLASSE UNICA
14.1. Dados das Partes
(a) Denominagdo social, endere¢o comercial, enderego eletrénico e telefones de contato do Administrador, da Gestora e do Coordenador Lider

Administrador

TMF BRASIL SERVICOS DE ADMINISTRACAO DE FUNDOS
Rua dos Pinheiros, 870, 222 andar.

CEP: 05422-001 — Sao Paulo — SP

At.: Eduardo Parisi

E-mail: juridico@tmf-group.com

Gestora

DRY’S CAPITAL LTDA

Endereco: Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Funchal, n? 375, 152 Andar — Vila Olimpia — CEP: 04.551-060
At: Luis Felipe Teixeira do Amaral, Paulo Eduardo Cruz Lopes da Silva, Giovanna Bim Duarte

E-mail: [famaral@dryscapital.com.br

plopes@dryscapital.com.br

gduarte@dryscapital.com.br

compliance@dryscapital.com.br

Coordenador Lider

TMF BRASIL SERVICOS DE ADMINISTRACAO DE FUNDOS
Rua dos Pinheiros, 870, 222 andar.

CEP: 05422-001 — Sao Paulo — SP

At.: Eduardo Parisi

E-mail: juridico@tmf-group.com
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Consultor Legal da Oferta

VELLOZA ADVOGADOS ASSOCIADOS
Avenida Paulista, n2 901, 172 andar
CEP 01311-100

Tel.: 55 (11) 3145-0055

At.: drea de Mercado de Capitais
E-mail: mercap2@velloza.com.br

14.2. Declaragoes

O COORDENADOR LIDER DECLARA QUE QUAISQUER OUTRAS INFORMAGOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE O FUNDO, SUA CLASSE UNICA E A OFERTA EM QUESTAO
PODERAO SER OBTIDAS JUNTO AO COORDENADOR LIDER E NA CVM.

O ADMINISTRADOR E A GESTORA DECLARAM QUE ESTE PROSPECTO CONTEM AS INFORMAGOES SUFICIENTES, VERDADEIRAS, PRECISAS, CONSISTENTES E ATUALIZADAS,
NECESSARIAS AO CONHECIMENTO PELOS INVESTIDORES DA OFERTA, DAS COTAS, DO FUNDO, DA CLASSE UNICA, SUA POLITICA DE INVESTIMENTO, OS RISCOS INERENTES
A SUA POLITICA DE INVESTIMENTO E QUAISQUER OUTRAS INFORMAGOES RELEVANTES.

O COORDENADOR LIDER DECLARA, NOS TERMOS DO § 12 DO ARTIGO 24 DA RESOLUCAO CVM 160, QUE TOMOU TODAS AS CAUTELAS E AGIU COM ELEVADOS PADROES
DE DILIGENCIA, RESPONDENDO PELA FALTA DE DILIGENCIA OU OMISSAO, PARA ASSEGURAR QUE AS INFORMAGOES PRESTADAS PELA CLASSE UNICA, PELA GESTORA E
PELO ADMINISTRADOR SAO SUFICIENTES, VERDADEIRAS, PRECISAS, CONSISTENTES E ATUAIS, PERMITINDO AOS INVESTIDORES UMA TOMADA DE DECISAO
FUNDAMENTADA A RESPEITO DA OFERTA.

AS INFORMAGOES CONSTANTES DESTE PROSPECTO FORAM ATUALIZADAS ATE A DATA DE 06 de margo de 2025.

O FUNDO E SUA CLASSE UNICA ENCONTRAM-SE EM REGULAR FUNCIONAMENTO E SEUS REGISTROS ENCONTRAM-SE ATUALIZADOS, NOS TERMOS DA RESOLUCAO CVM
175.

47


mailto:mercap2@velloza.com.br

15. DEMAIS INFORMAGOES RELEVANTES SOBRE A CLASSE UNICA

Item nao aplicavel, considerando que a Oferta foi submetida ao rito de registro automatico, nao sujeito a andlise prévia da CVM, conforme previsto no artigo 26, VI, “b”, da
Resolugao CVM 160.
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16. ANEXOS

ANEXO I. DEFINICOES

ANEXO II. DECLARACOES DO COORDENADOR LIDER, ADMINISTRADOR E GESTOR (ART. 24, RCVM 160)
ANEXO IIl. INSTRUMENTO PARTICULAR DE CONSTITUICAO DO FUNDO

ANEXO IV. REGULAMENTO VIGENTE DO FUNDO
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ANEXO | - DEFINICOES

“Administrador”

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituigcdo
autorizada pela CVM para o exercicio da atividade de administracdo de carteiras de valores mobilidrios, na categoria
“administrador fiducidrio” através do Ato Declaratério n2 8.695, de 20 de margo de 2006, com sede na Cidade e
Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n? 501, 52 andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-
040, inscrita no CNPJ sob o n2 59.281.253/0001-23.

“ANBIMA”

Significa a Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais.

“Anexo IV”

Significa o Anexo Normativo IV a Resolu¢do CVM 175, que regulamenta os fundos de investimentos em
participagdes.

“Anuncio de Encerramento”

Significa a comunicagao publica realizada ao mercado informando o término da Oferta das Cotas, nos termos do
Anexo M da Resolu¢ao CVM 160.

“Anuncio de Inicio”

Significa a comunicagdo publica realizada ao mercado informando o inicio da Oferta das Cotas.

“Assembleia Especial de Cotistas”

Significa a assembleia de Cotistas para a qual serdo convocados apenas Cotistas de uma Classe ou subclasse,
conforme aplicavel.

“Assembleia Geral de Cotistas”

Significa a assembleia de Cotistas para a qual serdo convocados todos os Cotistas.

“Assessor Legal”

Significam os profissionais ou escritdrios de advocacia contratados pelo Fundo para prestacao de assessoria juridica
na Oferta.

“Ativos Alvo”

Significa: (i) acdes, bonus de subscricdo, debéntures, conversiveis ou ndo em acgdes, ou outros titulos de emissao
de sociedades an6nimas, de capital aberto ou fechado, nos termos do Art. 52 do Anexo IV da Resolugao CVM 175,
gue desenvolvam, respectivamente, projetos de infraestrutura nos setores de (l) energia, (1) transporte, (lll) dgua
e saneamento basico, (IV) irrigacdo, e (V) outras areas tidas como prioritdrias pelo Poder Executivo Federal.

“Ativos de Liquidez” ou
“Outros Ativos”

Sdo os ativos representados por: (i) titulos de renda fixa de emissdo do Tesouro Nacional ou do Banco Central do
Brasil; (ii) titulos de renda fixa de instituicdo financeira publica ou privada; (iii) operacdes compromissadas, de
acordo com a regulamentacdo especifica do Conselho Monetdrio Nacional; e/ou (iv) cotas de fundos de
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investimento e/ou cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de investimento, inclusive aqueles
administrados ou geridos pela Administradora, Gestora ou empresas a elas ligadas, desde que a carteira desses
fundos seja composta por titulos publicos federais e/ou operacdes compromissadas lastreadas em titulos publicos
federais.

llB3"

Significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao, sociedade com sede na cidade de S3o Paulo, Estado de S3ao Paulo, na Praga
Antbnio Prado, n2 48, 72 andar, inscrita no CNPJ sob o n? 09.346.601/0001-25.

“Boletim de Subscri¢cao”

E o documento que formaliza a subscricdo de Cotas pelo Cotista.

“Bookbuilding”

Significa o procedimento de coleta de inten¢des de investimento para precificagdo do valor mobilidrio, a ser
realizado conforme disposto no art. 61, § 22, e que ndo se confunde com o recebimento de reservas quando a oferta
esta a mercado.

“Capital Autorizado”

E 0 montante maximo de RS 2.000.000,00 (dois milhdes de reais) que a Gestora podera emitir, sem a aprovacdo de
Assembleia Especial de Cotistas, a seu exclusivo critério, nos termos do Regulamento.

“Chamada de Capital”

E 0 mecanismo por meio do qual a Gestora notificard os investidores para que eles integralizem as Cotas de acordo
com os respectivos Boletins de Subscricdo e/ou Compromissos de Investimento.

“Classe Unica” ou “Classe”

Significa a classe Unica de Cotas do FUNDO, denominada CLASSE UNICA DE INFRAESTRUTURA DO ALLIGATOR
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA

“CNPJ”

Significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica.

“Compromissos de Investimento”

E o Instrumento Particular de Subscri¢cdo de Cotas e Compromisso de Integralizagdo, por meio do qual os Cotistas
se obrigardo a integralizar o valor das Cotas que vierem a subscrever.

“Contrato de Distribui¢ao”

Instrumento firmado entre a Classe Unica, representada por sua Gestora e o Coordenador Lider, por meio do qual
regulam a distribuicdo publica da Primeira Emiss3o das Cotas da Classe Unica.

“Coordenador Lider”

E o Administrador.
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“Cotas”

Significa as Cotas representativas do patrimoénio da Classe, as quais possuem as mesmas caracteristicas e conferem
a seus titulares iguais direitos e obriga¢des, nos termos deste Regulamento.

“Cotista Inadimplente”

E o Cotista que descumprir, total ou parcialmente, suas obrigacdes de integralizacdo de Cotas do Fundo assumidas
neste Regulamento e no Compromisso de Investimento, conforme cada Chamada de Capital realizada.

“Cotistas”

Significa os titulares das Cotas representativas do patrimonio da Classe.

“Custodiante”

O BANCO DAYCOVAL S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida
Paulista, n2. 1793, inscrita no CNPJ sob o n? 62.232.889/0001-90, devidamente autorizado pela CVM para o
exercicio da atividade de custddia de valores mobiliarios.

”CVM"

Significa a Comissao de Valores Mobiliarios.

“Dias Uteis”

qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou dias declarados como feriado nacional no Brasil ou na sede da
Administradora. Caso determinada obrigacdo prevista neste Regulamento deva ser cumprida em dia que ndo seja
considerado Dia Util, a data da referida obrigag3o sera postergada para o Dia Util imediatamente seguinte.

“Distribuicao Parcial”

E a possibilidade da Oferta ser valida, caso atinjao Montante Minimo da Oferta. Sendo assim, caso a Oferta atinja
ao Montante Minimo da Oferta, a distribuicdo sera vélida e poderd ser encerrada, a exclusivo critério da Gestora.

“Documentos da Oferta”

E a documentacdo relacionadas a Classe Unica e ao Fundo e necessdrias a realizacdo da emissdo das Cotas e da
Oferta.

“Emissao Extraordinaria”

Significa a emissdo de novas cotas exclusivamente para pagamento de encargos e/ou despesas, nos termos do
Regulamento e deste Prospecto.

“Escriturador”

O BANCO DAYCOVAL S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida
Paulista, n2. 1793, inscrita no CNPJ sob o n? 62.232.889/0001-90, devidamente autorizado pela CVM para o
exercicio da atividade de custddia de valores mobiliarios.

“Fundo”

Significa o ALLIGATOR FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES INFRAESTRUTURA — RESPONSABILIDADE
LIMITADA
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“Gestora”

DRYS CAPITAL LTDA., inscrita no CNPJ sob o n2 08.204.817/0001-93, com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de
Sao Paulo, na Rua Funchal, n? 375, 152 Andar, Vila Olimpia, CEP 04.551-060, autorizada pela CVM a administrar
carteiras de valores mobilidrios, na categoria “gestor de recursos”, por meio do Ato Declaratério n? 8.985, de
06/10/2006.

”

“Instrumento de Alteragao do Fundo

Instrumento Particular de Alteragao do TMF 48 Fundo de Investimento em Participa¢des Multiestratégia, de 28 de
fevereiro de 2025, conforme Anexo Il deste Prospecto.

“Investidores Qualificados”

Significam os investidores considerados qualificados, nos termos do Art. 12 da Resolu¢dao CVM 30.

“IPCA”

indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo.

“Montante Minimo da Oferta”

E o montante minimo da Oferta que deve ser distribuido, qual seja, RS 10.000 (dez mil) Cotas.

“Montante Total da Oferta”

E o valor total da Oferta, qual seja, RS 70.000 (setenta mil) Cotas.

“Oferta”

E a oferta das Cotas da Classe Unica.

“Patrimonio Liquido”

Significa o Patrimonio Liquido da Classe, o qual devera ser constituido por meio da soma (i) do disponivel, (ii) do
valor da carteira; e (iii) dos valores a receber, deduzidas de tal soma as Exigibilidades e a rentabilidade auferida no
periodo.

“Pedidos de Subscri¢ao”

Sdo manifesta¢des formais dos investidores interessados em adquirir Cotas durante uma Oferta direcionados ao
Coordenador Lider.

“Periodo de Distribuigao”

E o periodo de distribuicdo da Oferta, que se inicia com a publica¢io do Anuncio de Inicio e encerra-se em até 180
(cento e oitenta dias) contados da divulgacdo do referido anuncio, podendo ser encerrado antes, nos termos do
item 8.13 deste Prospecto.

“Pessoa”

significa qualquer pessoa fisica, juridica ou entidade nao personificada, constituida no Brasil ou no exterior,
incluindo, mas sem limitacdo, sociedades de qualquer tipo, de fato ou de direito, consodrcio, parceria, associac¢ao,
joint venture, trust, fundos de investimento e universalidade de direitos.

“Plano de Distribui¢cao”

E o plano de distribuicdo das Cotas da Oferta, nos termos do item 8.11 deste Prospecto.
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“Politica de Investimentos”

E a politica de investimento da Classe Unica.

“Preco de Emissao”

E o preco de emissdo de cada Cota da Primeira Emissdo, qual seja, R$ 100,00 (cem).

“Prego de Integralizacao”

E o Prego de Emiss3o.

“Primeira Emissao”

E a primeira emissdo de Cotas da Classe Unica.

“Prospecto”

Presente documento, nos termos do Anexo C da Resolucdo CVM 160.

“Regulamento”

Significa este regulamento do Fundo, incluindo sua parte geral, eventuais anexos e demais documentos que o
integrem, conforme aplicavel.

“Resolugdao CVM 160”

Significa a Resolugao CVM n2 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada.

“Resolugdao CVM 175”

Significa a Resolucdo CVM n2 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada.

“Resolugdo CVM 30”

Significa a Resolucdo CVM n? 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada.

“Sociedades Alvo”

Sdo as sociedades por acbes abertas ou fechadas, sediadas no Brasil, bem como as sociedades limitadas e sdo
passiveis de investimento pela Classe Unica.

“Sociedades Investidas”

Significa as Sociedades Alvo que recebam investimento da Classe Unica, nos termos deste Regulamento.

“Subclasses”

Em conjunto, a Subclasse A e a Subclasse B;

“Subclasse A”

Sdo as Cotas Subclasse A, que possuem direitos econdmicos diferenciados, com relacdo a Subclasse B;

“Subclasse B”

S3o as Cotas Subclasse B;

»

“Valor Minimo da Oferta

RS 1.000.000,00 (um milh3o de reais).

“Valor Total da Oferta”

RS 7.000.000,00 (sete milhdes de reais).
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ANEXO I
DECLARAGAO DO ADMINISTRADOR, GESTORA E COORDENADOR LIDER

A TMF BRASIL SERVICOS DE ADMINISTRAGCAO DE FUNDOS LTDA., sociedade com sede na Rua dos Pinheiros, n® 870, 222 andar, Pinheiros, cidade de S3o Paulo, Estado de
Sdo Paulo, CEP 05422-001, inscrita no CNPJ sob o n2 18.313.996/0001-50, autorizada pela CVM para administrar carteira de valores mobiliarios, conforme Ato Declaratério
n2 13.239, de 20 de agosto de 2013, na qualidade de Administrador fiduciario e Coordenador Lider; e DRYS CAPITAL LTDA., inscrita no CNPJ sob o n2 08.204.817/0001-93,
com sede na Cidade de S3ao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Funchal, n2 375, 152 Andar, Vila Olimpia, CEP 04.551-060, autorizada pela CVM a administrar carteiras de
valores mobilidrios, na categoria “gestor de recursos”, por meio do Ato Declaratério n2 8.985, de 06/10/2006, na qualidade de Gestora da CLASSE UNICA DE
INFRAESTRUTURA DO ALLIGATOR FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAC@ES INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA, constituida sob a forma de
condominio fechado, nos termos da Resolu¢do CVM n2 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada, inscrito no CNPJ sob o n2 58.308.517/0001-22 (“Classe Unica”
e “Fundo”), no ambito da oferta publica de distribuicdo de 70.000 (setenta mil) Cotas de Classe Unica da 12 (Primeira) emissdo do Fundo (“Cotas” e “Primeira Emissdo”,
respectivamente), com valor unitario de RS 100,00 (cem reis), o que corresponde ao montante total de até RS 7.000.000,00 (sete milhdes de reais) ("Oferta"), vem, pela
presente, nos termos do artigo 24 da Resolu¢do da CVM n? 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM 160”), bem como do item 14.6 do Anexo C da
Resolucdo CVM 160, declarar que:

(i) é responsavel pela veracidade, precisdo, consisténcia, atualidade e suficiéncia das informagdes prestadas em razao da Oferta e fornecidas ao mercado durante a
distribuicdo das Cotas da Primeira Emissao;

(ii) o prospecto da Oferta (“Prospecto”) contém, na data de sua divulgacdo, as informacdes relevantes necessarias ao conhecimento, pelos investidores da Oferta, das
Cotas, da Gestora, do Fundo, suas atividades, sua situacdo econdmico-financeira, bem como dos riscos inerentes as suas atividades e ao investimento no Fundo,
fornecendo todas as demais informacgdes relevantes, permitindo aos investidores uma tomada de decisdao fundamentada a respeito da aquisicao de Cotas da
Primeira Emissao;

(iii) o Prospecto foi elaborado de acordo com as normas pertinentes, incluindo, mas ndo se limitando, a Resolucdo CVM 160 e a Resolu¢gdo CVM n2 175; e

(iv) as informacGes contidas no Prospecto e fornecidas ao mercado durante a Oferta, inclusive aquelas eventuais ou periddicas constantes da atualizacdo do registro do
Fundo, sdo ou serdo, conforme o caso, verdadeiras, consistentes, precisas, atualizadas e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de decisdo
fundamentada a respeito da Oferta, conforme disposto no artigo 24 da Resolu¢cdo CVM 160 e no item 14.6 do Anexo C da Resolugdo CVM 160.

Sao Paulo, 06 de marco de 2025.

TMF BRASIL SERVICOS DE ADMINISTRACAO DE FUNDOS LTDA.
DRYS CAPITAL LTDA.
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ANEXO Il

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALTERAGAO DO TMF 48 FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ALTERACAO DO TMF 48 FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA
CNPJ n2 58.308.517/0001-22

Por este instrumento particular de alteragdo, a TMF BRASIL SERVICOS DE ADMINISTRAGAO DE FUNDOS LTDA., instituicdo financeira inscrita no Cadastro
Nacional de Pessoa Juridica (“CNPJ”) sob o nimero 18.313.996/0001-50, com sede na Rua dos Pinheiros, n2 870, 222 e 232 andar, Pinheiros, na Cidade e Estado
de S3o Paulo, CEP 05422-00, devidamente autorizada pela Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”) para a atividade de administracdo de carteiras de valores
mobilidrios, de acordo com o Ato Declaratério CVM n2 13.239, de 20 de agosto de 2013 (“Administradora”), neste ato representada na forma de seu contrato
social, na qualidade de instituicdo administradora e gestora do TMF 48 FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA, fundo de
investimento em participa¢des, constituido nos termos da Resolugdao CVM 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada, inscrito no CNPJ sob o n?
58.308.517/0001-22 (“Fundo”).

CONSIDERANDO QUE:
(i) até a presente data nao foi realizada qualquer emissado, subscricao ou integralizacdo de cotas do Fundo;

(i) a Administradora deseja aprovar (a) a alteragdo da denominagdo do Fundo para “ALLIGATOR FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
INFRAESTRUTURA — RESPONSABILIDADE LIMITADA”; (b) a reforma integral do regulamento do Fundo (“Regulamento”); e (c) a primeira emissdo de cotas da
CLASSE UNICA DE INFRAESTRUTURA DO ALLIGATOR FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA
(“Classe”).

RESOLVE:

1. aprovar a alteracdo da denominacio social do Fundo de “TMF 48 FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA”, para “ALLIGATOR
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPA(;C)ES INFRAESTRUTURA — RESPONSABILIDADE LIMITADA”;

2. aprovar areforma integral do Regulamento, que passara a vigorar, a partir da presente data, nos termos do ANEXO |, que integra o presente instrumento,
inclusive, mas ndo se limitando a: (i) composicdo do patriménio do Fundo em uma classe Unica de cotas, sem subclasse; (ii) a politica de investimento
da Classe; e (iii) as remuneracdes que serdo devidas aos prestadores de servicos do Fundo, na forma prevista no Regulamento;

3. aprovar a substituicdo da TMF BRASIL SERVICOS DE ADMINISTRACAO DE FUNDOS LTDA., sociedade com sede na Rua dos Pinheiros, n2 870, 222 andar,
Pinheiros, cidade de Sdo Paulo, estado de Sdo Paulo, CEP 05422-001, inscrita no CNPJ sob o n2 18.313.996/0001-50, autorizada pela CVM para administrar
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carteira de valores mobilidrios, conforme Ato Declaratério n? 13.239, de 20 de agosto de 2013 pela DRYS CAPITAL LTDA., inscrita no CNPJ sob o n2
08.204.817/0001-93, com sede na cidade de Sdo Paulo, estado de Sdo Paulo, na Rua Funchal, n2 375, 152 Andar, Vila Olimpia, CEP 04551-060,
autorizada pela CVM a administrar carteiras de valores mobilidrios, na categoria “gestor de recursos”, por meio do Ato Declaratério n2 8.985, de 06
de outubro de 2006, para prestar servicos de gestdo de recursos ao Fundo (“Gestora”);

aprovar a realizagdo da 12 (primeira) emissao e distribuicdo publica de cotas da Classe Unica do Fundo, (“Cotas”), nos termos do ANEXO II, a ser realizada
por meio de regime de melhores esforgos de colocagao, sob o rito de registro automatico, nos termos da Resolugao CVM n2 160, de 13 de julho de 2022,
conforme alterada (“Resolucdo CVM 160”, “Primeira Emissdo” e “Oferta”, respectivamente), que serd destinada exclusivamente a investidores
qualificados, conforme definido no Artigo 12 da Resolu¢do CVM n? 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada (“Investidores Qualificados”), e que
contard com as seguintes caracteristicas:

a) Montante Total da Oferta: 70.000 (setenta mil) Cotas, perfazendo, com base no Preco de Emissao (conforme abaixo definido), o montante total
de RS 7.000.000,00 (sete milhdes de reais) (“Montante Total da Oferta”);

b) Distribuicao Parcial: A manutengao da Oferta estd condicionada a subscricao de, no minimo, 10.000 (dez mil) Cotas, totalizando o montante
minimo de R$1.000.000,00 (um milh3o de reais) (“Montante Minimo da Oferta”). Apds atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta podera ser
encerrada a qualquer momento pelo Coordenador Lider, mediante solicitacdo da Gestora. Caso ndao venha a ser captado o Montante Minimo da
Oferta durante o prazo de subscricdo, esta serd automaticamente cancelada e as Cotas nao colocadas serdo canceladas;

c¢) Cotas Adicionais: Em caso de excesso de demanda ndo poderdo ser emitidas Cotas adicionais;

d) Preco de Emissdo e Preco de Integralizagdo: As Cotas da Primeira Emissdo serdo subscritas pelo valor nominal unitario de RS 100,00 (cem reais)
por Cota da Primeira Emissdo (“Preco de Emissdo”) e integralizadas pelo preco de integralizagdo unitario de RS 100,00 (cem reais) por Cota da

Primeira Emissdo (“Preco de Integralizacao”);

e) Periodo de Colocacdo: Até 180 (cento e oitenta) dias, contado da data de divulgacdo do anuncio de inicio da Oferta, nos termos do Artigo 48 da
Resolucdo CVM 160;

f) Distribuidor: A Administradora, na qualidade de instituicdo coordenadora da Oferta (“Coordenador Lider”);
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g) A integralizacdo de Cotas podera ser realizada: (i) em moeda corrente nacional, por meio de transferéncia eletrénica disponivel — TED; (ii) em
Ativos-Alvo; (iii) por outras formas de transferéncias de recursos admitidas pelo Banco Central do Brasil.

h) Taxa de Distribuicdo: A Administradora, pelos servicos de distribuicdo, na qualidade de Coordenadora Lider, fard jus a uma remuneracdo Unica
correspondente a RS 500,00 (quinhentos) reais.

Os termos ndo expressamente definidos neste instrumento particular de alteragdo terao os significados que lhes for atribuido no Regulamento.

Por fim, o Administrador desde ja declara que a Oferta poderad ser iniciada a partir do protocolo de determinados documentos junto a CVM, independentemente
da data do presente instrumento particular de alteracdo, nos termos do Artigo 26, VI, da Resolugcdo CVM 160.

S3o Paulo, 28 de fevereiro de 2025.

TMF BRASIL SERVICOS DE ADMINISTRAGCAO DE FUNDOS LTDA.
Administradora e Gestora

DRYS CAPITAL LTDA.
Nova Gestora
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ANEXO IV

REGULAMENTO DA CLASSE UNICA
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REGULAMENTO DO
ALLIGATOR FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES INFRAESTRUTURA — RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ n2 58.308.517/0001-22

S3o Paulo, 28 de fevereiro de 2025
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DEFINICOES E REGRAS DE INTERPRETACAO

Para os fins do disposto neste Regulamento, os termos e expressdes em letra maiuscula aqui utilizados terao os significados atribuidos a eles na tabela
abaixo. Além disso, (i) os cabecalhos e titulos servem apenas para conveniéncia de referéncia e ndo alterarao ou afetarao o significado ou a interpretagdo de
guaisquer disposicdes deste Regulamento; (ii) os termos “inclusive”, “incluindo” e “particularmente” serdo interpretados como se estivessem acompanhados
do termo “exemplificativamente”; (iii) sempre que for adequado para o contexto, cada termo, tanto no singular quanto no plural incluird o singular e o plural,
e os pronomes masculino, feminino ou neutro incluirdo os géneros masculino, feminino e neutro; (iv) referéncias a qualquer documento ou instrumento
incluem todas as suas alteragdes, substituicdes, consolidagGes e respectivas complementagdes, salvo se expressamente disposto de forma diversa; (v)
referéncias a disposi¢des legais serao interpretadas como referéncias as disposi¢des respectivamente alteradas, estendidas, consolidadas ou reformuladas;
(vi) salvo se de outra forma expressamente estabelecido neste Regulamento, referéncias a capitulos, clausulas, itens, paragrafos, incisos ou anexos aplicam-
se aos capitulos, cldusulas, itens, paragrafos, incisos e anexos deste Regulamento; (vii) todas as referéncias a quaisquer partes incluem seus sucessores,
representantes e cessionarios autorizados; e (viii) todos os prazos previstos neste Regulamento serdo contados na forma prevista no Artigo 224 do Cédigo

de Processo Civil, isto é, excluindo-se o dia do comeco e incluindo-se o do vencimento:

Aplicabilidade do
Termo Definido Definicao Termo Definido no

Regulamento

significa a TMF BRASIL SERVICOS DE ADMINISTRACAO DE FUNDOS LTDA., sociedade com
sede na Rua dos Pinheiros, n? 870, 222 andar, Pinheiros, cidade de S3o Paulo, Estado de S3o
“Administradora”: Paulo, CEP 05422-001, inscrita no CNPJ sob o n? 18.313.996/0001-50, autorizada pela CVM | Regulamento.
para administrar carteira de valores mobilidrios, conforme Ato Declaratdrio n? 13.239, de 20
de agosto de 2013.

N e significa eventuais acordos de cotistas, por meio dos quais poderao ser estabelecidos direitos,
'Acordo de Cotistas”: Regulamento

regras de governanca, obrigacdes e deveres relacionados as Cotas da Classe Unica.

“AFAC”: significa adiantamento para futuro aumento de capital. Anexo |.

y . significa a Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais —
ANBIMA”: ANBIMA Regulamento.
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“Anexo |”:

significa o Anexo | do Regulamento, que dispGe sobre os direitos e obrigacdes das Cotas da
Classe Unica e suas Subclasses.

Anexo |.

“Ativos Alvo”:

significa: (i) agOes, bonus de subscricdo, debéntures, conversiveis ou ndo em agdes, ou outros
titulos de emissdo de sociedades anénimas, de capital aberto ou fechado, nos termos do Art.
52 do Anexo IV da Resolucdo CVM 175, que desenvolvam, respectivamente, projetos de
infraestrutura nos setores de (l) energia, (1) transporte, (lll) 4gua e saneamento basico, (IV)
irrigacao, e (V) outras areas tidas como prioritarias pelo Poder Executivo Federal

Anexo I.

“Assembleia Especial”:

significa a assembleia especial de cotistas, pela qual sdo convocados somente os Cotistas da
Classe Unica ou de determinada Subclasse.

Anexo |.

“Assembleia Geral”:

significa a assembleia geral de cotistas, pela qual sdo convocados todos os Cotistas do Fundo.

Regulamento.

empresa de auditoria independente responsavel pela auditoria das contas e demonstracdes

“Auditor .,
. financeiras do Fundo e da Classe Unica, conforme o caso, credenciada na CVM, para prestar | Regulamento.
Independente”: ) ]
tais servigos.
“B3”: significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balc3o. Regulamento.
“Benchmark”: Significa 100% do IPCA +10% a.a. Anexo |
“Boletim de

Subscri¢ao”

Significam os boletins de subscricdo por meio dos quais cada investidor subscrevera Cotas.

Regulamento.

“Capital Autorizado”: tem o significado disposto na Cldusula6.10, do Anexo |, do Regulamento. Anexo |.
“Capital - . . . -

L significa a soma dos valores dispostos nos Compromissos de Investimento da Classe Unica. Anexo |.
Comprometido”:
“Capital Integralizado" | significa o valor total nominal em reais aportado pelos Cotistas na Classe Unica. Anexo |.

“Carteira”:

significa o conjunto de ativos componentes da carteira de investimentos do Fundo.

Regulamento.
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“Chamadas de Capital”:

significa as chamadas de capital para aporte de recursos pelos Cotistas mediante integralizagdo
de Cotas, realizadas pela Administradora, nos termos dos respectivos Compromissos de
Investimento, Boletim de Subscricdo e deste Regulamento, de acordo com as orientacdes
definidas pela Gestora, conforme previsto neste Regulamento.

Regulamento.

“Classe Unica”:

significa o conjunto de classes representando o patriménio total do Fundo.

Regulamento.

“Codigo ART ANBIMA”:

significa a versdo vigente do (i) “Cédigo de Administracdo e Gestao de Recursos de Terceiros”
e (ii) “Regras e Procedimentos de Administracdo e Gestdo de Recursos de Terceiros”, ambos
editados pela ANBIMA.

Regulamento.

“Codigo Civil
Brasileiro”:

significa a Lei n2 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada.

Regulamento.

“Codigo de Processo
Civil”:

significa a Lei n2 13.105, de 16 de margo de 2015, conforme alterada.

Regulamento.

“Compromisso de
Investimento”:

significa cada instrumento pelo qual o investidor subscreve e se compromete a integralizar
Cotas.

Regulamento.

“Comunicado”:

tem o significado disposto na Cldusula 6.12.1 do Anexo |, do Regulamento.

Anexo |.

“Conflito de
Interesses”:

qualquer transac3o (i) entre a Classe Unica e Partes Relacionadas; ou (ii) entre a Classe Unica
e qualquer entidade administrada pela Administradora, Gestora, Consultor Especializado
(carteira de investimentos ou fundo de investimento); ou (iii) entre Partes Relacionadas e as
Sociedades Alvos.

Regulamento.

“Controle”:

significa a titularidade, seja por meio da propriedade de valores mobiliarios, contrato, acordo
de sdcios, procuragao para voto ou por outro meio, de direitos de participacao ou de direitos
contratuais de uma Pessoa que lhe assegure, direta ou indiretamente: (i) a maioria dos votos
nas deliberacdes de tal Pessoa, ou (ii) o poder de nomear a maioria dos administradores ou
diretores de tal Pessoa, ou (iii) o poder de direcionar ou influenciar a direcdo da administracao

Regulamento.
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ou as politicas de tal Pessoa, e os termos relacionados “Controlada por”, “Controlador” ou
“sob Controle comum com”, deverdo ser lidos de forma correspondente.

“Cotas”:

sdo as cotas de emissao e representativas do Patrimonio Liquido do Fundo.

Regulamento.

“Cotistas”:

tem o significado disposto na Cldusula Erro! Fonte de referéncia ndo encontrada., da Parte G

eral, do Regulamento.

Regulamento.

“Cotistas Subclasse A”:

significa os titulares das Cotas da Subclasse A

Apéndice A.

“Cotistas Subclasse B”:

significa os titulares das Cotas da Subclasse B

Apéndice B.

“Cotista

Inadimplente”:

é o descumprimento, total ou parcial, pelo Cotista, da sua obrigacdo de aportar recursos a
Classe Unica na forma estabelecida neste Regulamento e no Compromisso de Investimento.

Regulamento.

“Consultor
Especializado”:

significa empresa de consultoria especializada que podera ser contratada pelo Fundo, nos
termos do respectivo contrato de prestacdo de servicos.

Anexo I.

“Custodiante”:

o BANCO DAYCOVAL S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de
S30 Paulo, na Avenida Paulista, n2. 1793, inscrita ho CNPJ sob o n2 62.232.889/0001-90,
devidamente autorizado pela CVM para o exercicio da atividade de custddia de valores

Regulamento.

mobiliarios.

“CVM”: significa a Comissao de Valores Mobiliarios. Regulamento.
gualquer dia que ndo seja sdbado, domingo ou dias declarados como feriado nacional no Brasil

. ou na sede da Administradora. Caso determinada obrigacdo prevista neste Regulamento deva

Dia Util”: ) ) . ] ) L ) . | Regulamento.

ser cumprida em dia que ndo seja considerado Dia Util, a data da referida obrigacdo sera
postergada para o Dia Util imediatamente seguinte.

“Emissao

Extraordinaria”:

significa a emissdo de novas cotas exclusivamente para pagamento de encargos e/ou despesas.

Anexo |
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“Encargos do Cotista
Inadimplente”:

tem o significado disposto na Clausula 15.1, do Anexo |, do Regulamento.

Anexo |

“Encargos do Fundo”:

tem o significado disposto na Cldusula Erro! Fonte de referéncia ndo encontrada., da Parte G

eral, do Regulamento.

Regulamento.

“Encargos da Classe

tem o significado disposto na Clausula Erro! Fonte de referéncia ndo encontrada., do Anexo |, d

Tl ” AneXO I

Unica”: o Regulamento.

“Eventos de | tem o significado disposto na Clausula Erro! Fonte de referéncia ndo encontrada., do Anexo |, d A |
nexo |.

Avaliacdo”: o Regulamento.

“Eventos de | tem o significado disposto na Cldusula Erro! Fonte de referéncia ndo encontrada., do Anexo |, d A |
nexo |.

Liquidagao”:

o Regulamento.

tem o significado disposto na Clausula Erro! Fonte de referéncia ndo encontrada., da Parte G

“Fundo”: Regulamento.
eral, do Regulamento.
DRYS CAPITAL LTDA., inscrita no CNPJ sob o n2 08.204.817/0001-93, com sede na Cidade de
Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Funchal, n? 375, 152 Andar, Vila Olimpia, CEP 04.551-

“Gestora”: Regulamento.

060, autorizada pela CVM a administrar carteiras de valores mobiliarios, na categoria “gestor
de recursos”, por meio do Ato Declaratério n2 8.985, de 06/10/2006.

“Instru¢ao CVM 578"

significa a Instrucdo da CVM n? 578, de 30 de agosto de 2016, a qual esteve em vigor até 01
de outubro de 2023.

Regulamento.

“Instru¢ao CVM 579”:

significa a Instru¢ao da CVM n2 579, de 30 de agosto de 2016, conforme alterada.

Regulamento.

“Investidor
Qualificado”:

tem o significado disposto na Resolucdo CVM 30.

Regulamento.

“IPCA”:

Significa o indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo.

Anexo .

“Lei 11.478/07":

Lei 211.478, de 29 de maio de 2007.

Anexo |.
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“Lei 14.801/24":

Lei n2 14.801 de 9 de janeiro de 2024.

Anexo |

“Limite Regulatorio”:

significa o limite percentual maximo de 40% (quarenta por cento) que cada Cotista pode (i)
obter de participa¢dao no Fundo, seja através de subscri¢cao primaria ou negocia¢ao secundaria,
e (ii) auferir rendimento, nos termos da regulamentacdo aplicavel.

Anexo |.

“Outros Ativos”:

sdo os ativos representados por: (i) titulos de renda fixa de emissdo do Tesouro Nacional ou
do Banco Central do Brasil; (ii) titulos de renda fixa de instituicdo financeira publica ou privada;
(iii) operacdGes compromissadas, de acordo com a regulamentacdo especifica do Conselho
Monetario Nacional; e/ou (iv) cotas de fundos de investimento e/ou cotas de fundos de
investimento em cotas de fundos de investimento, inclusive aqueles administrados ou geridos
pela Administradora, Gestora ou empresas a elas ligadas, desde que a carteira desses fundos
seja composta por titulos publicos federais e/ou opera¢des compromissadas lastreadas em
titulos publicos federais.

Anexo |.

“Parte Indenizavel”:

tem o significado disposto na Clausula Erro! Fonte de referéncia ndo encontrada., da Parte G

eral, do Regulamento.

Regulamento.

“Partes Relacionadas”:

sdo, com relacdo a uma Pessoa: (i) os empregados, diretores, sdcios ou representantes legais;
(ii) os conjuges e/ou parentes até o 22 grau de parentesco; e (iii) as sociedades Controladoras,
coligadas, subsididrias ou que exercam Controle Comum.

Regulamento.

“Patriménio Liquido da
Classe Unica”:

a soma algébrica disponivel da Classe Unica com o valor da Carteira da Classe Unica, mais os
valores a receber, menos as suas exigibilidades.

Anexo |.

“Patriménio Liquido do
Fundo”:

a soma algébrica disponivel do Fundo com o valor da Carteira da Classe Unica, mais os valores
a receber, menos as suas exigibilidades.

Regulamento.

“PatrimOnio  Liquido
Negativo”:

tem o significado disposto na Clausula Erro! Fonte de referéncia ndo encontrada., do Anexo |, d

o Regulamento.

Anexo I.

“Periodo de
Desinvestimento”:

o periodo que se iniciard no 12 (primeiro) Dia Util seguinte ao término do Periodo de
Investimento e se estendera até a data de liquidacdo da Classe Unica e/ou do Fundo (o que
ocorrer primeiro), durante o qual a Gestora ndo realizard novos investimentos da Classe Unica

Anexo I.
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em Ativos Alvo, ressalvado o disposto neste Regulamento, e envidara seus melhores esforgos
no processo de desinvestimento total da Classe Unica, de acordo com estudos, andlises, e
estratégias de desinvestimento aprovadas pela Gestora que, conforme conveniéncia e
oportunidade, e sempre no melhor interesse da Classe Unica, propiciem aos Cotistas o melhor
retorno possivel.

“Periodo de
Investimento”:

o periodo de investimento da Classe Unica conforme previsto deste Regulamento, a contar da
data da Primeira Integralizagdao, durante o qual as Chamadas de Capital para integralizagdao de
Cotas serdo realizadas com o objetivo de investimento pela Classe Unica em Ativos Alvo e em
Outros Ativos ou pagamento de Encargos do Fundo e/ou Encargos.

Anexo |.

significa qualquer pessoa fisica, juridica ou entidade nao personificada, constituida no Brasil
ou no exterior, incluindo, mas sem limitacdo, sociedades de qualquer tipo, de fato ou de

“Pessoa”: L . . oL . . Regulamento.
direito, consodrcio, parceria, associagdo, joint venture, trust, fundos de investimento e
universalidade de direitos.
“Politica de N . .
] . tem o significado disposto na Clausula4.2, do Anexo |, do Regulamento. Anexo |.
Investimento”:
“Prazo de Duragdo da | tem o significado disposto na Cldusula Erro! Fonte de referéncia ndo encontrada., do Anexo |, d A |
nexo I.

Classe Unica”:

o Regulamento.

“Prazo de Duragao do

tem o significado disposto na Cldusula Erro! Fonte de referéncia ndo encontrada., da Parte G

Regulamento.

Fundo”: eral, do Regulamento.
“Prego de Emissao” Tem o significado disposto na Clausula 6.5 do Anexo |, do Regulamento. Anexo |.
“Prego de N . )

Tem o significado disposto na Clausula 6.14.2 do Anexo |, do Regulamento. Anexo |.

Integralizagdo”

“Prestadores de
Servico Essenciais”:

significa, em conjunto, a “Administradora” e a “Gestora”.

Regulamento.

69



“Primeira
Integralizagao”:

significa a data da primeira integralizacdo das Cotas da Classe Unica objeto da primeira
Chamada de Capital.

Anexo |.

“Resolugao CVM 30”:

significa a Resolugdao CVM n? 30, de 11 de maio de 2021.

Regulamento.

“Resolugao CVM 160”:

significa a Resolugao CVM n? 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada.

Regulamento.

“Resolugao CVM 175”:

significa a Resolugdao CVM n? 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada.

Regulamento.

sdo as sociedades por agdes abertas ou fechadas, sediadas no Brasil, bem como as sociedades

“Sociedades Alvo”: o . o ) ) . Anexo |.
limitadas e sdo passiveis de investimento pela Classe Unica.
“ . . Y . . . .
Sociedades significa as Sociedades Alvo que recebam investimento da Classe Unica, nos termos deste A |
. nexo |.
Investidas”: Regulamento.
significa o setor de infraestrutura, incluindo, mas ndo se limitando, os projetos em energia,
“Setores Alvo”: transporte, dgua e saneamento bdsico, irrigacdo e outras dreas tidas como prioritarias pelo | Anexo I.
Poder Executivo Federal.
“Subclasses”: significa a Subclasse A e a Subclasse B, quando referidas em conjunto. Anexo |.
“Subclasse A”: significa a Subclasse A. Apéndice A.
“Subclasse B”: significa a Subclasse B. Apéndice B.
“T de | t ignificado di t Clausula Erro! Fonte de referéncia na trada., A l,doR
axa e | tem osignificado disposto na Clausula Erro! Fonte de referéncia nao encontrada., Anexo |, do A |
. . nexo |.
Administracao”: egulamento.
" ., | temosignificado disposto na Cldusula Erro! Fonte de referéncia ndo encontrada., do Anexo|l, d
Taxa de Estruturacdo”: Anexo |.
o Regulamento.
W ., tem o significado disposto na Clausula Erro! Fonte de referéncia ndo encontrada., do Anexo |, d
Taxa de Gestao’: Anexo .

o Regulamento.
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“Taxa Maxima de
Custodia”:

tem o significado disposto na Clausula Erro! Fonte de referéncia ndo encontrada., do Anexo |, d
o Regulamento.

Anexo |.

“Taxa de Performance”:

tem o significado disposto na Clausula Erro! Fonte de referéncia ndao encontrada., Anexol, doR
egulamento.

Anexo I.
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2.1

2.2

2.3

3.1

3.2

REGULAMENTO DO
ALLIGATOR FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES INFRAESTRUTURA — RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ n2: 58.308.517/0001-22

PARTE GERAL

DO FUNDO

Forma de Constitui¢io. O ALLIGATOR FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES INFRAESTRUTURA - RESPONSABILIDADE LIMITADA é um fundo
de investimento em participa¢des constituido sob a forma de condominio fechado e regido pelo presente Regulamento, pela Resolu¢cdo CVM 175, pelo
Cédigo ART ANBIMA, e pelas demais disposicoes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis (“Fundo”).

Prazo de Duragao. O Fundo foi constituido com prazo indeterminado (“Prazo de Duragdao do Fundo”), sendo observado que, mediante proposta da
Gestora, o Prazo de Duracdo do Fundo poderad ser alterado, prorrogado ou antecipado mediante aprovacao por maioria simples dos cotistas do Fundo
(“Cotistas”) em sede de Assembleia Geral.

Classes de Cotas. O Fundo sera constituido por 1 (uma) classe Unica de cotas (“Classe Unica” e “Cotas”, respectivamente).

DAS RESPONSABILIDADES E OBRIGAGOES DOS PRESTADORES DE SERVICO DO FUNDO

Responsabilidade. Os Prestadores de Servicos Essenciais e demais prestadores de servico do Fundo respondem perante a CVM, nas suas respectivas
esferas de atuacgao, por seus préprios atos e omissdes contrarios a lei, ao Regulamento ou a regulamentacgao vigente, sem prejuizo do exercicio do dever

de fiscalizar, nas hipdteses previstas na Resolucdo CVM 175 e previstas neste Regulamento.

3.1.1 Auséncia de Solidariedade. Ndo havera solidariedade entre os Prestadores de Servigos Essenciais e/ou prestadores de servico eventualmente
contratados pelos Prestadores de Servicos Essenciais para a presta¢do de servigos para a Classe Unica.

Obriga¢6es da Administradora. Ndo obstante o disposto no Anexo |, sao obrigagdes da Administradora, sem prejuizo das obrigacdes da Gestora:
(i) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:
(a) o registro do Cotista e de transferéncia de Cotas;

(b) o livro de atas das Assembleias Gerais, Assembleias Especiais e de atas de reunides dos comités técnicos ou de investimentos;
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3.3

34

(©) o livro ou lista de presenca do Cotista;
(d) os relatdrios do Auditor Independente sobre as demonstragdes contabeis;
(e) os registros e demonstragdes contabeis referentes as operagdes realizadas pelo Fundo e seu patriménio; e
® a cOpia da documentacao relativa as operagdes do Fundo.
(ii) solicitar, se for o caso, a admissao a negociacdo das Cotas em mercado organizado;

(iii) pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatdrias impostas pela CVM, nos termos da legislacdo vigente, em razdo de atrasos no
cumprimento dos prazos previstos na Resolucdo CVM 175;

(iv) elaborar e divulgar, com base em informac¢des fornecidas pela Gestora, informagdes periddicas, demonstracdes contdbeis auditadas e
informacdes eventuais da Classe Unica;

(v) manter atualizada junto a CVM a lista de todos os prestadores de servicos contratados pelo Fundo, inclusive os Prestadores de Servicos Essenciais,
bem como as demais informacdes cadastrais do Fundo e da Classe Unica;

(vi)  manter servigo de atendimento ao Cotista, responsavel pelo esclarecimento de duvidas e pelo recebimento de reclamagdes, conforme definido
neste Regulamento;

(vii) monitorar as hipdteses de liquidacdo antecipada, em especial, os Eventos de Avaliacdo e Eventos de Liquidacdo;
(viii) observar as disposicdes deste Regulamento;
(ix)  cumprir as deliberagGes da Assembleia Geral e da Assembleia Especial, conforme o caso.

Contratacdao pela Administragdo. Incluem-se entre as obrigacdes da Administradora contratar, em nome do Fundo, com terceiros devidamente
habilitados e autorizados, os seguintes servicos, conforme o caso: (i) tesouraria, controle, processamento e custddia dos ativos; (ii) escrituracdo das
Cotas; (iii) auditoria independente e (iv) prestador de servicos para elaboracdo do laudo de avaliagdo por valor justo dos Ativos Alvo e/ou Outros Ativos
do Fundo.

3.3.1 Prestador de Servico ndao Habilitado. Caso o prestador de servico contratado ndo seja um participante de mercado regulado pela CVM ou o
servico prestado ao Fundo ndo se encontre dentro da esfera de atuacdo da CVM, a Administradora devera fiscalizar as atividades do terceiro
contratado relacionadas ao Fundo.

Gestdo. Ndo obstante o disposto no Anexo |, sdo obrigacGes da Gestora:
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3.5

(i) informar a Administradora, de imediato, caso corra qualquer alteracdo em prestador de servigo por ela contratada;

(ii) providenciar a elaboracdo do material de divulga¢do da Classe Unica para utilizacdo pelos distribuidores, as suas expensas;

(iii)  diligenciar para manter atualizada e em perfeita ordem, as suas expensas, a documentacao relativa as operacdes da Classe Unica;
(iv) manter a Carteira enquadrada aos limites de composi¢ao e concentragao e, se for o caso, de exposi¢do ao risco de capital;

(v) alocar os recursos oriundos de rendimentos e outras remuneracdes referentes aos investimentos da Classe Unica nos Ativos Alvo e Outros Ativos,
nos termos deste Regulamento e Anexo |;

(vi)  observar as disposicdes constantes deste Regulamento; e
(vii) cumprir as deliberagdes da Assembleia Geral e da Assembleia Especial, conforme o caso.

3.4.1 Equipe de Gestdo. Para fins do disposto no Artigo 9, §1, inciso XXI, do Anexo Complementar VIII do Regras e Procedimentos, do Cddigo ART
ANBIMA, a Gestora devera assegurar que a equipe-chave, envolvida diretamente nas atividades de gestdo do Fundo, serd composta por um
gestor e um analista sénior.

23.1.1  Analista Sénior. Para o perfil de um analista sénior, a Gestora alocara profissional com mais de 2 (dois) anos de comprovada experiéncia

profissional em atividade diretamente relacionada a andlise ou a estruturacdo de investimentos.

23.1.2 Gestor. Para o perfil de gestor, a Gestora alocara profissional com certificacdo de Certificacdo de Gestores ANBIMA para Fundos
estruturados (CGE).

Contratacao da Gestora. Inclui-se as obrigac6es da Gestora contratar, em nome do Fundo, com terceiros devidamente habilitados e autorizados, os
seguintes servicos, conforme o caso: (i) intermediacdo de operac¢Ges para a Carteira; (ii) distribuicdo de Cotas; (iii) consultoria de investimentos; (iv)
classificacdo de risco por agéncia de classificacdo de risco de crédito; (v) formador de mercado de classe fechada; e/ou (vi) cogestdo da Carteira.

3.5.1 Contratacdo de Outros Servicos. A Gestora podera contratar outros servicos ndo especificados na Parte Geral do Regulamento, em beneficio da
Classe Unica, observado que:

(i) a contratacdo ndo ocorre em nome do Fundo, salvo previsdao no Regulamento ou aprovacao em Assembleia Geral; e

(ii) caso o prestador de servigco contratado ndo seja um participante de mercado regulado pela CVM ou o servico prestado ao Fundo ndo se
encontre dentro da esfera de atuacdo da CVM, a Gestora deverad fiscalizar as atividades do terceiro contratado relacionadas ao Fundo.
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3.6

3.7

3.8

3.9

Custodia e Auditoria. Os servicos de custddia, escrituracao de Cotas, tesouraria e liquidacdo do Fundo serdo prestados pelo Custodiante, e os servigos
de auditoria independente serao prestados pelo Auditor Independente, os quais se encontram legalmente habilitados pela CVM para exercer tais
servigos.

Vedagdes. E vedada a Administradora e a Gestora, direta ou indiretamente, a pratica dos seguintes atos em nome do Fundo:
(i) receber depdsito em conta corrente;

(ii) contrair ou efetuar empréstimos, salvo na forma permitida pela regulamentacdo vigente, se for o caso;

(iii)  vender Cotas a prestagao, salvo no caso de celebragao pelo Cotista de Compromisso de Investimento;

(iv)  prometer rendimento predeterminado ao Cotista;

(v) utilizar recursos do Fundo para pagamento de seguro contra perdas financeiras do Cotista; e

(vi)  praticar qualquer ato de liberalidade, exceto pelas doagdes que o Fundo estiver autorizado a fazer nos termos do Regulamento, conforme previsto
no § 22 do Artigo 118 da Resolugdao CVM 175.

Garantias. Caso existam garantias prestadas pelo Fundo e/ou pela Classe Unica, a Administradora devera zelar pela ampla disseminac3o das informagdes
sobre todas as garantias existentes, por meio, no minimo, de divulgacdo de fato relevante e permanente disponibilizacdao, com destaque, das
informacgdes na pagina da Administradora na rede mundial de computadores.

Substituicdo da Administradora ou Gestora. A Administradora e a Gestora devem ser substituidas nas hipdteses de: (i) descredenciamento para o
exercicio da atividade de administracdo de carteiras de valores mobiliarios, por decisdo da CVM,; (ii) renuncia; ou (iii) destituicdo, por deliberagdo da
Assembleia Geral.

3.9.1 Prazo para Substituicdo. A Assembleia Geral deve deliberar sobre a substituicdo da Administradora ou da Gestora em até 15 (quinze) dias da sua
renulncia ou descredenciamento e deve ser convocada imediatamente pela Administradora, sendo facultada a convoca¢ao da Assembleia

3.9.2 Geral a Cotistas que detenham Cotas representativas de ao menos 5% (cinco por cento) do Patriménio Liquido do Fundo.

3.9.3 Prazo para Rentincia. No caso de renuncia da Administradora ou da Gestora, a renunciante deverd permanecer no exercicio de suas funcdes até
sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias, sob pena de liquidacdo do Fundo pela Administradora.

3.9.4 Nomeagdo de Administrador/Gestor Temporario. No caso de descredenciamento, a Superintendéncia competente da CVM podera nomear
administrador ou gestor temporario, conforme o caso, inclusive para viabilizar a convocacdo da Assembleia Geral.
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4.1

4.2

4.3

ASSEMBLEIA GERAL

Competéncia e Deliberagdo. Sem prejuizo das matérias estabelecidas na regulamentacdo prépria e de outras matérias previstas em outros artigos deste
Regulamento, compete privativamente a Assembleia Geral deliberar sobre as matérias dispostas abaixo com o seguinte quérum para deliberacao:

Deliberagao \ Quoérum
(i) as demonstrac¢des contabeis do Fundo, nos termos do Artigo 71 da Resolugao CVM 175, . .
) ) Maioria de votos dos Cotistas presentes.
observado o item 3.2 abaixo;
. - . . Metade, no minimo, das Cotas subscritas do
(ii) a substituicao de Prestador de Servigo Essencial;
Fundo.
~ . ~ Metade, no minimo, das Cotas subscritas do
(iii) a eleva¢ao da Taxa de Administragao;
Fundo.
. - , . . . - . Metade, no minimo, das Cotas subscritas do
(iv) a alteracdo do quérum de instalagdo e/ou de deliberagdo da Assembleia Geral; Fundo
(v) a instalagdo, composicdo, organizacdao e funcionamento de eventuais comités e | Metade, no minimo, das Cotas subscritas do
conselhos do Fundo; Fundo.
(vi) a incorporacao, fusdo, cisao, total ou parcial, a transformacgao ou liquida¢do do Fundo; | Metade, no minimo, das Cotas subscritas do
e Fundo.
(vii)  alteracdo do Regulamento no tocante a matéria que seja comum a todas as classes de | Metade, no minimo, das Cotas subscritas do
Cotas, ressalvado o Artigo 52 da Resolugao CVM 175. Fundo.

Aprovacao automatica das demonstragdes financeiras. As demonstracdes contabeis cujo relatério de auditoria ndo contiver opinido modificada podem
ser consideradas automaticamente aprovadas caso a Assembleia Geral ndo seja instalada em virtude de ndo comparecimento dos cotistas.

Alteragdao do Regulamento sem Assembleia. Este Regulamento podera ser alterado, independentemente de Assembleia Geral, sempre que tal
alteracdo: (i) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a normas legais ou regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade
administradora de mercados organizados em que as Cotas sejam admitidas a negociacdo ou de entidade autorreguladora, nos termos da legislacdo
aplicavel e de convénio com a CVM; (ii) for necessaria em virtude da atualizagdo dos dados cadastrais de prestadores de servicos da Classe Unica, tais
como alteragdo na razdo social, endereco, pagina na rede mundial de computadores e telefone; e/ou (iii) envolver reducdo de taxa devida aos
prestadores de servigo do Fundo.
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4.4

4.5

4.6

43.1

Prazo para Comunicagdo. As alteragGes referidas nos itens “(i)” e “(ii)” da Clausula Erro! Fonte de referéncia ndo encontrada. acima deverao ser c
omunicadas aos Cotistas, no prazo de até 30 (trinta) dias, contado da data em que tiverem sido implementadas. A alteracdo do “(iii)” da Clausula
Erro! Fonte de referéncia nao encontrada. acima devera ser comunicada imediatamente aos Cotistas.

Convocacdao Assembleia. A Assembleia Geral pode ser convocada pelos Prestadores de Servigos Essenciais, pelo Custodiante, Cotista ou grupo de

Cotistas que detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas subscritas do Fundo para deliberar sobre ordem do dia de interesse do Fundo.

4.4.1

4.4.2

4.4.3

444

Prazo para Convocacado. A convocacdo da Assembleia Geral por solicitacdo de Cotistas de que trata o caput ou da Gestora, deve ser dirigida a
Administradora, que, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do recebimento da solicitacdo devera realizar a convocacdo da Assembleia
Geral. A convocagao e a realizagdo da Assembleia Geral deverdo ser custeada pelos requerentes, salvo se a Assembleia Geral assim convocada

deliberar em contrario.

Disponibilizacdo de Informagdes. A Administradora deve disponibilizar aos Cotistas todas as informagdes e documentos necessarios ao exercicio
do direito de voto, na data de convocagdao da Assembleia Geral.

Meios e Prazo de Convocagdo. A convocacdo da Assembleia Geral far-se-a com pelo menos 10 (dez) dias de antecedéncia da data prevista para
a sua realizagdo, por meio de correspondéncia encaminhada aos Cotistas, admitida a utilizacdo de correio eletrénico, ficando para tal os Cotistas
responsaveis pela atualizagcdo de seus dados e dela constardo, obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera realizada a Assembleia Geral, todas
as informacdes e documentos necessarios ao exercicio do direito de voto, bem como a respectiva ordem do dia a ser deliberada, sendo que, caso
nado disponha em contrdrio a convocac¢ao, a Assembleia Geral ocorrera na sede da Administradora.

Dispensa de Convocacao. Independentemente de convocacdo, serd considerada regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos os
Cotistas.

Instalagdo Assembleia. A Assembleia Geral se instalara exclusivamente com a presenca de qualquer numero de Cotistas.

Voto Assembleia. Nas deliberagdes das Assembleias Gerais, a cada Cota emitida sera atribuido o direito a um voto, sendo certo que somente podem

votar na Assembleia Geral os Cotistas inscritos no “Registro de Cotistas” na data da convocacdo da Assembleia Geral, seus representantes legais ou

procuradores legalmente constituidos hd menos de 1 (um) ano.

4.6.1

Vedagdes. Nao poderdo votar nas Assembleias Gerais:
I. o prestador de servico, essencial ou nao;

Il. os sécios, diretores e empregados do prestador de servico;
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4.7

4.8

Ill. partes relacionadas ao prestador de servico, seus socios, diretores e empregados;
IV. o Cotista que tenha interesse conflitante com o Fundo, Classe ou Subclasse no que se refere a matéria em votagao; e
V. o Cotista, na hipétese de deliberacdo relativa a laudos de avaliagdo de bens de sua propriedade.
3.6.1.1. Nao se aplica a vedagdo prevista acima quando:
(i) os unicos Cotistas forem, no momento de seu ingresso na Classe Unica, as pessoas mencionadas nos incisos | a V do item acima; ou

(ii) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas da mesma Classe, que pode ser manifestada na prépria Assembleia
ou constar de permissdo previamente concedida pelo Cotista, seja especifica ou genérica, e arquivada pela Administradora.

3.6.1.2. Previamente ao inicio das deliberagdes, cabe ao Cotista de que trata o inciso IV da Clausula Erro! Fonte de referéncia nao encontrada. d
eclarar a mesa seu impedimento para o exercicio do direito de voto.

4.6.2 Meios de realizagdo da Assembleia Geral. A Assembleia Geral podera ser realizada: (i) de modo exclusivamente eletronico, caso os Cotistas
somente possam participar e votar por meio de comunicagao escrita ou sistema eletrénico; ou (ii) de modo parcialmente eletrénico, caso os
Cotistas possam participar e votar tanto presencialmente quanto a distancia por meio de comunicacdo escrita ou sistema eletronico.

4.6.3 Sede da Administradora. A Assembleia Geral realizada exclusivamente de modo eletronico é considerada como ocorrida na sede da
Administradora.

4.6.4 Consulta Formal. As deliberacdes da Assembleia Geral poderdo ser tomadas mediante processo de consulta formal, formalizada por escrito,
dirigida pela Administradora aos Cotistas, devendo constar da consulta todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de

voto.

4.6.5 Resposta a Consulta Formal. A resposta dos Cotistas a consulta formal referida acima devera se dar no prazo maximo de 10 (dez) Dias Uteis e a
auséncia de resposta neste prazo sera considerada como desaprovacao pelos Cotistas a consulta formulada.

Cotista Inadimplente. O Cotista Inadimplente na data da convocacdo da Assembleia Geral ndo tem direito a voto sobre a totalidade de cotas por ele
detidas, subscritas ou integralizadas.

Conferéncia Telefonica. Serd admitida a realizacdo de Assembleias Gerais por meio de conferéncias telefonicas ou video conferéncias, ndo excluidas a
obrigatoriedade de elaboracdo e assinatura de ata da reunido, com descricao da ordem do dia e dos assuntos deliberados.
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5.1

ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DO FUNDO

Encargos do Fundo. Constituem encargos do Fundo as seguintes despesas, que lhe podem ser debitadas diretamente do Fundo, assim como de sua

Classe Unica, sem prejuizo de outras despesas previstas na Resolu¢io CVM 175 ou em regulamentacdo especifica (“Encargos do Fundo”):

(i)

(i)

(iii)
(iv)
(v)

(vi)
(vii)

(viii)

(ix)
(x)
(xi)
(xii)
(xiii)
(xiv)

(xv)

taxas, impostos ou contribui¢cdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e
obrigacdes do Fundo;

despesas com o registro de documentos, impressao, expedicao e publicagdo de relatérios e informacgdes periddicas previstas na Resolugao CVM
175;

despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunica¢des aos Cotistas;

honorarios e despesas do Auditor Independente;

emolumentos e comissdes pagas por operagdes da Carteira;

despesas com a manutencao de ativos cuja propriedade decorra de execucdo de garantia ou de acordo com devedor;

honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razao de defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele,

inclusive o valor da condenacdo imputada, se for o caso;

gastos derivados da celebragdao de contratos de seguro sobre os ativos da Carteira, assim como a parcela de prejuizos da Carteira ndao coberta
por apodlices de seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servigos no exercicio de suas respectivas func¢oes;

despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos da Carteira;

despesas com a realizagdo de Assembleia Geral;

despesas inerentes a constituicdo, fusao, incorporacao, cisdo, transformacao ou liquidagao das classes do Fundo;
despesas com liquidacdo, registro e custddia de operacdes com ativos da Carteira;

despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operacdes da Carteira;

despesas inerentes a: (a) distribuicdo primaria de Cotas; e (b) admissdo das Cotas a negociacdo em mercado organizado;

royalties devidos pelo licenciamento de indices de referéncia, desde que cobrados de acordo com contrato estabelecido entre a Administradora
e a instituicdo que detém os direitos sobre o indice;
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5.2

5.3

54

6.1

(xvi) a Taxa de Administracdo e a Taxa de Gestdo;

(xvii) montantes devidos a fundos investidores na hipdtese de acordo de remuneracdo com base na Taxa de Administracdo, Taxa de Performance ou
Taxa de Gestdo, observado o Artigo 99 da Resolugao CVM 175;

(xviii) taxa maxima de distribuicdo, caso aplicavel;
(xix) despesas relacionadas ao servigco de formacdo de mercado;

(xx) despesas decorrentes de empréstimos contraidos em nome da Classe Unica, desde que de acordo com as hipdteses previstas na Resolugdo CVM
175; e

(xxi) contratacdo da agéncia de classificacdo de risco.

Encargos N3o Previstos. Observado os Encargos da Classe Unica, quaisquer despesas ndo previstas como Encargos do Fundo, inclusive aquelas de que
trata o Artigo 96, § 49, da Resolugdo CVM 175 correm por conta do Prestador de Servico Essencial que a tiver contratado, sem prejuizo do disposto no
§ 52 do mesmo artigo.

Reembolso Estruturacdo. As despesas indicadas neste Capitulo incorridas pela Administradora, Gestora, Cotista, Consultor Especializado e/ou demais
prestadores de servicos do Fundo e/ou da Classe, anteriormente a constituicdo ou ao registro do Fundo perante a CVM, incluindo, mas n3o se limitando,
as despesas decorrentes do registro da primeira oferta publica de Cotas, serdo passiveis de reembolso pelo Fundo, e serdo passiveis de nota explicativa
e de auditoria no momento em que forem elaboradas as demonstragdes financeiras do primeiro exercicio fiscal do Fundo. O prazo maximo para o
reembolso de tais despesas serd de 12 (doze) meses a contar da Primeira Integralizacao.

Pagamento Pro Rata. Os Encargos do Fundo serdo suportados pelo Fundo, de modo que as classes do Fundo, caso houver, deverdo arcar de maneira
pro rata os Encargos do Fundo. Na hipdtese de alguma(s) classe(s) do Fundo adiantar(em) e/ou cobrir(em) determinados montantes ao Fundo em
relacdo aos Encargos do Fundo, estes adiantamentos serdo considerados créditos contra o Fundo, os quais deverao ser reembolsados pelo Fundo a(s)
classe(s) credoras do Fundo em um prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados da data do referido adiantamento.

DIVULGAGAO DE INFORMAGCOES E ATENDIMENTO AO COTISTA

Informagdes a serem Comunicadas. A Administradora deverd enviar aos Cotistas, a entidade administradora de mercado organizado onde as Cotas
estejam admitidas a negociacdo e a CVM, por meio do Sistema de Envio de Documentos, as seguintes informacoes:
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(i)

(i)

(iii)

(iv)

(v)
(vi)

quadrimestralmente, em até 15 (quinze) dias apds o encerramento do trimestre civil a que se referirem, as informagdes referidas no Suplemento
L do Anexo Normativo IV da Resolugao CVM 175;

semestralmente, em até 150 (cento e cinquenta) dias apds o encerramento do semestre a que se referirem, a composicdo da Carteira,
discriminando a quantidade e a espécie dos Ativos Alvo e Outros Ativos que a integram;

anualmente, em até 150 (cento e cinquenta dias) dias apds o encerramento do exercicio social do Fundo, as demonstragdes contdbeis do Fundo
e da Classe Unica, acompanhadas dos pareceres de auditoria independente;

no mesmo dia de sua convocacdo, edital de convocacgdo e outros documentos relativos a Assembleia Geral e/ou Assembleia Especial, conforme

0 Caso;
em até 8 (oito) dias apds a sua ocorréncia, a ata da Assembleia Geral e/ou Assembleia Especial, conforme o caso;

prospecto, material publicitario, conforme o caso, e anuincios de inicio e de encerramento de oferta publica de distribuicdo de Cotas, nos prazos
estabelecidos em regulamentagdo especifica.

Ato ou Fato Relevante. A Administradora é obrigada a divulgar ampla e imediatamente aos Cotistas na forma prevista no presente Regulamento e por

meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM, e para a entidade administradora de mercado organizado onde as Cotas estejam

admitidas a negociagao, qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do Fundo ou aos ativos integrantes de sua Carteira,

através de qualquer meio de comunicagao cuja comprovacao de recebimento pelo Cotista seja possivel, bem como a manter disponivel em sua sede e

nas instituicdes responsaveis pela colocagao de Cotas, sem exclusdo de qualquer outro meio adicional. Adicionalmente, é responsabilidade dos demais

prestadores de servigos do Fundo informar imediatamente a Administradora sobre os fatos relevantes de que venham a ter conhecimento.

6.2.1 Exemplos de Atos/Fatos Relevantes. Considera-se relevante qualquer fato que possa influir de modo ponderavel:

(i) na cotagdo das Cotas ou de valores mobilidrios a elas referenciados;
(ii) na decisao dos investidores de comprar, vender ou manter as Cotas; e

(iii) na decisdo dos investidores de exercer quaisquer direitos inerentes a condicdo de titular das Cotas ou de valores mobilidrios a elas
referenciados.

6.2.2 Retengdo de Fato/Ato Relevante. Os fatos relevantes podem, excepcionalmente, deixar de ser divulgados se a Gestora e a Administradora, em

conjunto, entenderem que sua revelagdo colocard em risco interesse legitimo do Fundo, da Classe Unica ou dos Cotistas.
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6.2.3 Divulgacdo de Ato/Fato Relevante. A Administradora fica obrigada a divulgar imediatamente o ato ou fato relevante, na hipétese da informagéo
escapar ao controle ou se ocorrer oscilagdo atipica na cotacao, preco ou quantidade negociada das Cotas.

6.3 Divulgagdo. A publicacdo de informacgdes referidas neste Capitulo deve ser feita na pagina da Administradora na rede mundial de computadores e
mantida disponivel aos Cotistas em sua sede, bem como deve ser simultaneamente enviada ao mercado organizado em que as Cotas sejam admitidas a
negociacao, se for o caso, e a CVM, por meio do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores.

6.3.1 Procedimento ANBIMA. Sem prejuizo do dever de divulgar aos Cotistas as informacdes na forma determinada pela CVM, a Administradora deverd
atentar para os procedimentos de divulgacao de informagao emanados pelo Codigo ART ANBIMA.

7 DISPOSICOES GERAIS

7.1 Indeniza¢dao. Em conformidade com as leis do Brasil, incluindo o Cédigo Civil Brasileiro, o Fundo indenizara e mantera indene a Gestora, a Administradora
e suas respectivas Partes Relacionadas (“Parte Indenizavel”) de e contra todas e quaisquer reivindica¢des, responsabilidades, julgamentos, despesas,
perdas e danos (incluindo, entre outros, quaisquer valores pagos para o cumprimento de decisGes judiciais, acordos, multas e outros custos incorridos
na defesa de qualquer possivel processo judicial futuro, procedimento arbitral ou administrativo) que possa ser sofrido pela Parte Indenizavel, contanto
que: (i) essas reivindica¢Oes, responsabilidades, julgamentos, despesas, perdas e danos (incluindo, entre outros, quaisquer valores pagos para o
cumprimento de decisGes judiciais, acordos, multas e outros custos incorridos na defesa de qualquer possivel processo judicial futuro, procedimentos
arbitrais e administrativos) decorram das, ou sejam relacionados as atividades do Fundo, incluindo, entre outras, as atividades relacionadas as
Sociedades Investidas; (ii) as perdas e danos ndo tenham surgido unicamente como resultado (a) da ma conduta intencional, negligéncia ou fraude pela
Parte Indenizavel; ou (b) da violagdo substancial dos regulamentos obrigatdrios emitidos pela CVM ou deste Regulamento.

7.1.1 Apdlice de Seguro. Caso haja uma apdlice de seguro cobrindo o risco da conduta praticada pela Parte Indenizavel, essa Parte Indenizdvel podera
ser indenizada pelos custos e despesas incorridos, recebendo os pagamentos de acordo com essa apdlice de seguros, antes de estar autorizada

a indenizacdo mencionada no caput.
7.2 Exercicio Social. O exercicio social do Fundo se encerra no ultimo dia do més de Janeiro de cada ano.

7.3  Foro. Fica eleito o foro central da Comarca de Sdo Paulo, estado de S3o Paulo, com expressa renlncia a qualquer outro, por mais privilegiado que possa
ser, para dirimir as questdes ligadas ao presente Regulamento.

7.4 Regéncia. Este Regulamento serd regido, interpretado e executado de acordo com as Leis da Republica Federativa do Brasil.
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1.2

1.3

1.4

2.1

2.2

3.1

ANEXO |

CLASSE UNICA DE INFRAESTRUTURA DO ALLIGATOR FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA

CARACTERISTICAS GERAIS
Tipo de Condominio. A Classe Unica foi constituida sob a forma de um condominio fechado.

Prazo de Durag¢do. Observado o Prazo de Durag¢do do Fundo, a Classe Unica foi constituida com prazo indeterminado (“Prazo de Duragdo da Classe
Unica”), sendo observado que o Prazo de Duracdo da Classe Unica poderd ser prorrogado, mediante proposta da Gestora e aprovacio pela Assembleia
Especial.

Publico-alvo. As Cotas da Classe Unica (Subclasses A e B) sdo destinadas exclusivamente a Investidores Qualificados.

Limite Regulatério. Nos termos do paragrafo 52, do artigo 16, do Anexo Normativo IV da Resolu¢cdo CVM 175, cada Cotista ndo podera deter mais de
40% (quarenta por cento) das Cotas emitidas ou auferir rendimento superior a 40% (quarenta por cento) do rendimento da Classe Unica, respeitando o
Limite Regulatério em suas subscri¢cdes, negociacdes e amortizagdes.

REGIME DE RESPONSABILIDADE E REGIME DE INSOLVENCIA

Responsabilidade Limitada dos Cotistas. A responsabilidade do Cotista estd limitada ao valor por ele subscrito.

Patriménio Liquido Negativo. Na hipdtese de a Administradora verificar que a Classe Unica estd com o Patriménio Liquido Negativo, nos termos da
Clausula Erro! Fonte de referéncia ndo encontrada. abaixo, ou tenha ciéncia de pedido de declaracdo judicial de insolvéncia da Classe Unica ou da d
eclaracdo judicial de insolvéncia da Classe Unica, a Administradora devera adotar as medidas aplicaveis previstas na Resolucdo CVM 175.

DOS PRESTADORES DE SERVICO

Administragdo. Em acréscimo as obrigacdes e aos direitos e deveres estabelecidos na Parte Geral do Regulamento, competird a Administradora:

(i) receber dividendos, bonificacdes e quaisquer outros rendimentos ou valores atribuidos a Classe Unica;

(ii) exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao patrimonio e as atividades da Classe Unica;

(iii)  transferir ao Fundo e/ou a Classe Unica qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em decorréncia de sua condi¢do de Administradora;
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(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

manter os Ativos Alvo integrantes da Carteira custodiados em entidade de custddia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM, ressalvadas
as hipdteses de dispensa de contratagao de servigos de custddia previstas no Artigo 25 do Anexo Normativo IV, da Resolugao CVM 175;

elaborar e divulgar as informagdes previstas no capitulo “Demonstra¢des Financeiras, Relatério de Auditoria e Exercicio Social” deste Anexo,
observadas a metodologia e a periodicidade que vierem a ser estabelecidas por deliberagdes emitidas pelo Conselho de Regulagdao e Melhores
Praticas de FIP/FIEE da ANBIMA — Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais, devendo, ainda, atualizar o Cotista
quanto a quaisquer informagdes que representem Conflito de Interesse;

realizar ou assegurar que sejam realizadas as seguintes atividades: (a) liquidacdo financeira dos investimentos e desinvestimentos da Classe Unica;
(b) acompanhamento do enquadramento dos ativos integrantes da Carteira aos limites estabelecidos na Clausula Erro! Fonte de referéncia nao e
ncontrada. deste Anexo |, observados os limites de suas responsabilidades;

supervisionar diligentemente a atuacdo da Gestora no que se refere a gestdo de liquidez e do caixa da Classe Unica, de modo a assegurar o
pagamento tempestivo de todas as obrigacdes e Encargos e Encargos do Fundo, conforme aplicével;

publicar, com base nas informacgdes fornecidas pela Gestora e/ou terceiros independentes, conforme o caso, fato relevante relacionado a Classe
Unica, observado a Clausula Erro! Fonte de referéncia ndo encontrada. do Regulamento;

efetuar classificacdo contdbil da Classe Unica entre “entidade de investimento” ou “ndo entidade de investimento”, nos termos da regula¢do
aplicavel, podendo para tanto, conforme o caso, utilizar-se de informagdes fornecidas pela Gestora e/ou terceiros independentes;

dar conhecimento ao Cotista, de forma imediata, com relacio a eventual mudanca da classificacdo do Classe Unica como “Entidade de
Investimento” ou “Nao Entidade de Investimento”.

Gestdo. Em acréscimo as obrigacBes e aos direitos e deveres estabelecidos na Parte Geral do Regulamento, a Carteira da Classe Unica sera gerida pela

Gestora, observadas as decisOes da Assembleia Especial. Respeitados os limites estabelecidos na regulamentagao aplicavel e neste Regulamento, a

Gestora terd os poderes necessarios para exercer todos os direitos inerentes a gestdo dos Ativos Alvo e dos Outros Ativos, inclusive:

(i)

(ii)
(iii)

fornecer aos Cotistas as atualiza¢des periddicas dos estudos e analises que permitam o acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos
alcancados, perspectivas de retorno e identificacdo de possiveis agdes que maximizem o resultado do investimento;

firmar os acordos de acionistas/socios das Sociedades Investidas;

manter a efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestdo da Sociedade Investida, nos termos do disposto no Artigo 5, Anexo
Normativo IV da Resolugdo CVM 175, e assegurar as praticas de governanca referidas no Artigo 8, do Anexo Normativo IV da Resolu¢cdo CVM 175;
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(iv)

(v)
(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)
(xiv)
(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

diligenciar para que sejam mantidos atualizados e em perfeita ordem, as suas expensas, os livros de atas de reunides dos conselhos consultivos,
comités técnicos e de investimentos;

diligenciar para que sejam mantidas cépias da documentacao relativa as operac¢des da Classe Unica;
conduzir, quando aplicavel, processos de diligéncia nas Sociedades Alvo e/ou Sociedades Investidas da Classe Unica;

adotar mecanismos contratuais com as Sociedades Investidas que mitiguem o atraso no envio a Administradora de documentos e informacgdes
necessarios para aprovacao das demonstracdes financeiras auditadas das Sociedades Investidas;

negociar e contratar, em nome da Classe Unica, os Ativos Alvo e os Outros Ativos, bem como os intermediarios para realizar operac¢des da Classe
Unica, representando a Classe Unica, para todos os fins de direito, para essa finalidade;

negociar e contratar, em nome da Classe Unica, terceiros para a prestacdo de servicos de assessoria e consultoria relacionados diretamente ao
investimento ou o desinvestimento nos Ativos Alvo e nos Outros Ativos, conforme estabelecido na Politica de Investimentos da Classe Unica; e

monitorar os ativos integrantes da Carteira da Classe Unica e exercer o direito de voto decorrente dos Ativos Alvo, realizando todas as demais
acdes necessarias para tal exercicio;

elaborar, em conjunto com a Administradora, relatério a respeito das operacdes e resultados da Classe Unica, incluindo a declaracdo de que
foram obedecidas as disposi¢des do Anexo Normativo IV da Resolugao CVM 175 e do presente Anexo;

fornecer aos Cotistas estudos e analises de investimento para fundamentar as decisGes a serem tomadas em Assembleia Geral e/ou Assembleia
Especial, conforme o caso;

custear as despesas de propaganda da Classe Unica;
exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao patrimdnio e as atividades do Fundo e/ou da Classe Unica;
transferir ao Fundo e/ou a Classe Unica qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em decorréncia de sua condi¢do de Gestora;

firmar, em nome da Classe Unica, quaisquer documentos relacionados aos investimentos e desinvestimentos da Classe Unica e/ou as Sociedades
Investidas, conforme aplicdvel, sempre em observancia ao Regulamento, ao Anexo, a Resolu¢dao CVM 175 e ao Cédigo ART ANBIMA;

cumprir e fazer cumprir todas as disposicdes do Regulamento e deste Anexo aplicaveis as atividades de gestdo da Carteira;

negociar e contratar, em nome da Classe Unica, bem como coordenar, os servicos de assessoria e consultoria correlatos aos investimentos ou
desinvestimentos da Classe Unica com relagdo aos Ativos Alvo; e
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34

(xix)

3.2.2

3.2.3

fornecer a Administradora todas as informacdes e documentos necessarios para que esta possa cumprir suas obrigacdes, incluindo, dentre outros:

(a) as informagdes necessarias para que a Administradora determine se a Classe Unica permanece enquadrada como “entidade de
investimento”, nos termos da regulamentacao contabil especifica;

(b) as demonstracdes contabeis auditadas da Sociedade Alvo, conforme previsto do Capitulo 13 deste Anexo, conforme aplicavel; e

(©) o laudo de avaliagdo do valor justo da Sociedade Alvo, quando aplicavel nos termos da regulamentagdo contabil especifica, bem como
todos os documentos necessarios para que a Administradora possa valida-lo e formar suas conclusdes acerca das premissas utilizadas pela
Gestora para o calculo do valor justo.

Apreciacdo pela Assembleia. Sempre que forem requeridas informagdes na forma prevista nos inciso Erro! Fonte de referéncia ndao encontrada. d
o item acima, a Gestora, em conjunto com a Administradora, poderd submeter a questdo a prévia apreciacdo da Assembleia Geral e/ou da
Assembleia Especial, conforme o caso, tendo em conta os interesses do Fundo e/ou da Classe Unica, conforme o caso, e dos demais Cotistas, e
eventuais Conflitos de Interesses em relacdo a conhecimentos técnicos e as Sociedades Investidas, ficando, nesta hipétese, impedidos de votar
os Cotistas que requereram a informacao.

Poderes de Gestdo. A Gestora, respeitados os limites estabelecidos na regulamentacado aplicavel e no Regulamento e neste Anexo, detém todos
os poderes necessarios para realizar todos os atos relacionados a gestdo dos Ativos Alvo e/ou Outros Ativos, bem como, exercer todos os direitos
inerentes aos Ativos Alvo e/ou Outros Ativos, inclusive o de representar a Classe Unica em juizo e fora dele, comparecer e votar em assembleias
gerais de Sociedades Alvo, sejam elas ordinarias ou extraordinarias, e reunides de érgaos administrativos de qualquer espécie, exercer direito de
acdo, negociar estatutos sociais das Sociedades Alvo e eventuais alteracdes, assim como firmar contratos de compra e venda de valores
mobiliarios, acordos de acionistas das Sociedades Alvo, acordos de investimento, instrumentos de garantia e/ou contratos de empréstimo,
conforme o caso, observadas as limitagdes do Regulamento, deste Anexo e da regulamentacdo em vigor.

Consultor Especializado. O Fundo contard ainda com os servicos de consultoria especializada prestado pelo Consultor Especializado.

Direitos e Obriga¢oes Consultor Especializado. O Consultor Especializado terd como atribuicdo prestar assessoramento técnico e estratégico a Gestora

em relacdo aos ativos integrantes da carteira da Classe Unica, observado as seguintes atribuicdes, sem prejuizo das demais atribuicdes a serem

estabelecidas pelo contrato de prestacdo de servico de consultoria:

(i)

Fornecer a Gestora recomendacdes e diretrizes estratégicas relacionadas a gestao, desenvolvimento e valorizacdo dos Ativos-Alvo;
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4.2

4.3

(ii) Analisar e avaliar as oportunidades de investimento, desinvestimento, reestruturagdao ou qualquer outra decisao estratégica relacionada aos
Ativos-Alvo;

(iii)  Assessorar na definicdo de estratégias que promovam a valorizagdo dos Ativos-Alvo, observados os objetivos da Classe Unica;
(iv)  Acompanhar e fiscalizar continuamente os Ativos Alvo durante todo o periodo em que ele permanecer na carteira da Classe Unica; e
(v) Garantir o alinhamento das diretrizes fornecidas a Gestora com a politica de investimento estabelecida neste Regulamento.

3.4.2 O Consultor Especializado n3o terd poderes de decis3o final sobre a gestdo dos ativos da Classe Unica, sendo esta responsabilidade exclusiva da
Gestora, que podera, a seu critério, seguir ou ndo as diretrizes e recomendacdes fornecidas pelo Consultor Especializado.

3.4.3 O Consultor Especializado devera atuar de forma diligente, ética e transparente, evitando conflitos de interesse e resguardando o interesse dos
Cotistas da Classe Unica.

OBJETIVO E POLITICA DE INVESTIMENTO

Obijetivo. O objetivo preponderante da Classe Unica é proporcionar aos Cotistas a valorizacdo de suas Cotas no longo prazo e o retorno financeiro aos
Cotistas, por meio da aquisicao de Ativos Alvo de emissao de Sociedades Alvo, que desenvolvam, respectivamente, projetos de infraestrutura nos Setores
Alvo, conforme o caso.

Politica de Investimento. A Classe Unica buscara atingir seu objetivo por meio da aquisicdo de Ativos Alvo, durante o Periodo de Investimento, sendo
observado que, caso aplicavel, a Classe Unica devera participar do processo decisério de cada uma das Sociedades Investidas, com efetiva influéncia
na definicdo de sua politica estratégia e na sua gestdo, inclusive, mas nao se limitando, por meio da: (i) titularidade de Ativos Alvo que integrem os
respectivos blocos de Controle das Sociedades Investidas; (ii) celebracdo de acordos de acionistas ou de sdcios das Sociedades Investidas, conforme
o caso; e (iii) pela celebrac3o de qualquer contrato, acordo, negécio juridico ou a adog¢do de outro procedimento que assegure a Classe Unica efetiva
influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestao da Sociedades Investidas, inclusive por meio da indicacdo de membros do conselho de
administracdo (“Politica de Investimento”).

Dispensa de Participagdo no Processo Decisorio. Fica dispensada a participagdo da Classe Unica no processo decisério da Sociedade Investida quando:
(i) o investimento da Classe Unica na Sociedade Investida for reduzido a menos da metade do percentual originalmente investido e passe a representar
parcela inferior a 15% (quinze por cento) do capital social da Sociedade Investida; ou (ii) o valor contabil do investimento tenha sido reduzido a zero e
haja deliberacdo dos Cotistas reunidos em Assembleia Especial e aprovacdo pela maioria das Cotas subscritas.

87



4.4

4.5

4.6

Companbhias Listadas. O requisito de efetiva influéncia na definigdo da politica estratégica e na gestao das Sociedades Investidas de que trata este
capitulo, ndo se aplica ao investimento em Sociedades Investidas listadas em segmento especial de negociacdo de valores mobiliarios, instituido por
bolsa de valores ou por entidade do mercado de balcdo organizado, voltado ao mercado de acesso, que assegure, por meio de vinculo contratual,
padrdes de governanga corporativa mais estritos que os exigidos por lei, desde que corresponda a até 35% (trinta e cinco por cento) do capital subscrito
da Classe Unica, sendo certo que: (i) o limite de que trata este item serd de 100% (cem por cento) durante o prazo de aplicacdo dos recursos, estabelecido
em até 6 (seis) meses contados de cada um dos eventos de integralizacdo de Cotas previstos no Compromisso de Investimento; e (ii) caso a Classe Unica
ultrapasse o limite estabelecido neste item por motivos alheios a vontade da Gestora, no encerramento do respectivo més, e tal desenquadramento
perdure quando do encerramento do més seguinte, a Administradora devera: (a) comunicar a CVM imediatamente a ocorréncia de desenquadramento
passivo, com as devidas justificativas, bem como previsdo para reenquadramento; e (b) comunicar a CVM o reenquadramento da Carteira, no momento
em que ocorrer.

Praticas de Governanga. Observada as dispensas previstas deste Anexo e na Resolu¢gdo CVM 175, as Sociedades Alvo que forem sociedades fechadas
somente poderdo receber investimentos da Classe Unica se atenderem, cumulativamente, as seguintes praticas de governanca:

(i) seu estatuto social contenha disposicdao que proiba a emissdo de partes beneficidrias, sendo que, a época da realizagdo do investimento pela
Classe Unica, ndo poderdo existir quaisquer partes beneficiarias de emissdo da Sociedade Alvo em circulag3o;

(ii) os membros do conselho de administracdo, se houver, deverao ter mandato unificado de até 2 (dois) anos;

(iii)  disponibilizar informagdes para os acionistas/sécios sobre contratos com Partes Relacionadas, acordos de acionistas, programas de op¢do de
aquisicao de acoes e outros titulos ou valores mobilidrios de sua emissao, se houver;

(iv)  aderir a camara de arbitragem para resolucdo de conflitos societarios;

(v) no caso de obtenc3o de registro de companhia aberta categoria A, obrigar-se, perante a Classe Unica, a aderir a segmento especial de bolsa de
valores ou de entidade administradora de mercado de balcdo organizado que assegure, no minimo, praticas diferenciadas de governanca
corporativa de que tratam os incisos anteriores; e

(vi)  ter suas demonstracdes contabeis auditadas anualmente por auditores independentes registrados na CVM.

Acordo de Cotistas. E facultado aos Cotistas a celebracdo de acordos de cotistas, por meio dos quais poderdo ser estabelecidos direitos, regras de
governanca, obrigacdes e deveres relacionados as Cotas da Classe Unica, desde que respeitados os limites e disposicdes previstos na legislacdo vigente,
no Regulamento e nos demais instrumentos que regem sua governanca. Caso seja celebrado acordo de cotistas, as Cotas vinculadas ao referido acordo
deverdo ser bloqueadas para quaisquer transferéncias pela Administradora, somente realizando a liberacdo nos termos previstos no acordo de cotistas.
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4.7

A Classe Unica é classificada, nos termos do Anexo Normativo IV da Resolu¢do CVM 175, como “Infraestrutura”, de modo que as Sociedades Investidas

devem desenvolver projetos de infraestrutura nos Setores Alvo.

4.7.1

Sdo também considerados projetos, para efeitos da cldusula acima, (i) os projetos de producdao econbmica intensiva em pesquisa,
desenvolvimento e inovagao implementados a partir da vigéncia da Lei n2 12.431, de 24 de junho de 2011, por sociedades especificas criadas
para tal fim e que atendam a regulamentacdo do Ministério competente; e (ii) as expansdes de projetos ja existentes, implantados ou em processo
de implantacdo, desde que os investimentos e os resultados da expansdo sejam segregados mediante a constituicdo de sociedade de propdsito
especifico ou sejam implantados por sociedade de propdsito especifico ja constituida em razdo de celebragdo de contrato de concessao,
permissdo, arrendamento ou autorizacdo de empresa com entidade publica..

Enquadramento

4.8

Enquadramento da Carteira. A Classe Unica investira seus recursos de acordo com a Politica de Investimentos, sendo que, no minimo, 90% (noventa

por cento) do Patriménio Liquido da Classe Unica devera estar aplicado exclusivamente nos Ativos Alvos de emissdo das Sociedades Alvo nos Setores

Alvo, conforme o caso.

4.8.1

4.8.2

4.8.3

4.8.4

Outros Ativos. A parcela do Patriménio Liquido da Classe Unica que nio estiver investida em Ativos Alvo podera ser alocada em Outros Ativos,
sendo que ndo existirdo quaisquer outros critérios de concentragdo e/ou diversificagdo setorial para os Ativos Alvo e para os Outros Ativos que
poderdao compor a Carteira.

A Classe Unica tera o prazo de 360 (trezentos e sessenta) dias, apds obtido o registro de funcionamento na CVM, para iniciar suas atividades e 24
(vinte e quatro meses) para enquadrar-se no percentual descrito no item 4.8 acima, nos termos da Lei 14.801/24.

Em caso de eventual desenquadramento decorrente do encerramento de projeto que tenha sido investido pela Classe Unica anteriormente deve
ser observado o prazo do item Erro! Fonte de referéncia ndo encontrada. da Clausula Erro! Fonte de referéncia ndo encontrada. abaixo.

Verificagdo do Enquadramento. Para fins de verificacdo do enquadramento estabelecido neste item, observado o disposto na regulamentacgao
aplicavel quanto ao enquadramento da Classe Unica, devem ser somados aos Ativos Alvo, os seguintes valores:

(i) destinados ao pagamento de Encargos da Classe Unica desde que limitadas a 5% do capital subscrito da Classe Unica;

(ii) decorrentes de operagdes de desinvestimento, observado o prazo de até 180 (cento e oitenta) dias contados da data do efetivo
recebimento dos recursos;

(ili)  areceber decorrentes da alienacdo a prazo dos Ativos Alvo; e

89



4.8.5

4.8.6

(iv)  aplicados em titulos publicos com o objetivo de constituicdo de garantia a contratos de financiamento de projetos de infraestrutura junto
a instituicdes financeiras.

Periodo de Desenquadramento. Em caso de desenquadramento a qualquer um dos limites estabelecidos nas Clausulas acima perdure por
periodo superior ao prazo de aplicacdo dos recursos previsto no item 4.10 abaixo, a Gestora devera, em até 10 (dez) Dias Uteis contados do
término do prazo respectivo: (i) reenquadrar a Carteira; ou (ii) solicitar a Administradora a devolucdo dos valores que ultrapassem o limite
estabelecido aos Cotistas que tiverem integralizado a ultima Chamada de Capital, sem qualquer rendimento, na proporc¢ao por eles integralizada.

Nao Aplicabilidade. O limite de composi¢dao e enquadramento da Carteira em Ativos Alvo, conforme previsto acima, ndo é aplicavel durante o
prazo de aplicacdo dos recursos de cada um dos eventos de integralizacdo de Cotas, conforme previstos no compromisso de investimento.

4.9 Investimento no Exterior. A Classe Unica n3o podera investir em ativos no exterior.

A Classe Unica podera investir até 100% (cem por cento) de seu Capital Comprometido em debéntures simples.

Carteira

4.10 Procedimento de Alocagdo. Nos termos da Politica de Investimento, conforme descrito deste Capitulo, na formag¢do, manutencao e desinvestimento da

Carteira serao observados os seguintes procedimentos:

(i)

(ii)

(iii)

0s recursos que venham a ser aportados na Classe Unica, mediante a integralizacdo de Cotas, por meio de Chamada de Capital, (a) deverdo ser
utilizados para a aquisicdo de Ativos Alvo até o Gltimo Dia Util do 22 (segundo) més subsequente a data da primeira integralizagdo de Cotas no
ambito de cada Chamada de Capital; ou (b) poderio ser utilizados para pagamento de Encargos da Classe Unica e/ou Encargos do Fundo;

até que os investimentos da Classe Unica nos Ativos Alvo sejam realizados, quaisquer valores que venham a ser aportados na Classe Unica, em
decorréncia da integraliza¢gdo de Cotas, serdo aplicados em Outros Ativos e/ou mantidos em caixa, em moeda corrente nacional, a critério da
Gestora, no melhor interesse da Classe Unica e dos Cotistas; e

durante os periodos que compreendam entre (a) o recebimento, pela Classe Unica, de rendimentos e outras remuneracdes referentes aos
investimentos da Classe Unica nos Ativos Alvo e Outros Ativos, e (b) a alocagdo de tais rendimentos e outras remuneracdes, a critério da Gestora,
no melhor interesse da Classe Unica e dos Cotistas, tais recursos deverdo ser aplicados em Outros Ativos e/ou mantidos em caixa, em moeda
corrente nacional.

4.10.1 N3o Investimento em Ativos Alvo. Caso os investimentos da Classe Unica nos Ativos Alvo n3o sejam realizados dentro do prazo previsto, a

Administradora devera convocar imediatamente a Assembleia Especial para deliberar sobre (i) a prorrogacdo do referido prazo; ou (ii) a
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4.11

4.12

4.13

4.14

4.15

restituicdo aos Cotistas dos valores ja aportados no Fundo e que sejam referentes aos investimentos nos Ativos Alvo originalmente programados
e ndo concretizados por qualquer razao.

4.10.2 Desenquadramento. A Administradora deve comunicar imediatamente a CVM, depois de ultrapassado o prazo, a ocorréncia de
desenquadramento, com as devidas justificativas, informando ainda o reenquadramento da Carteira, no momento em que ocorrer.

Coinvestimento. A Classe Unica poderd realizar investimentos nas Sociedades Alvo dos Setores Alvo em conjunto com terceiros, inclusive em conjunto
com outros fundos de investimento.

Prestacdo de garantias. A Gestora podera, em nome da Classe Unica, a seu exclusivo critério e sem a necessidade de aprovacdo de Assembleia Especial,
prestar fianga, aval, aceite ou qualquer outra forma de coobrigacao, relativamente a operagdes relacionadas a sua carteira de ativos.

Mesmo Segmento. Os fundos de investimentos administrados pela Administradora poderao realizar investimentos em companhias que atuem no
mesmo segmento das Sociedades Alvo.

AFAC. A Classe Unica podera realizar AFACs nas Sociedades Investidas e/ou Alvos, desde que:

(i) a Classe Unica possua investimento em acdes da Sociedade Investida na data da realizacdo do AFAC;

(ii) o montante do AFAC a ser realizado pela Classe Unica esteja limitado a 99% (noventa e nove por cento) do capital subscrito da Classe Unica;
(iii)  seja vedada qualquer forma de arrependimento do AFAC por parte da Classe Unica;

(iv) o AFAC seja convertido em aumento de capital da Sociedade Investida em, no maximo, 12 (doze) meses;

(v) a realizagdo de AFAC ndo prejudique o atendimento aos requisitos minimos de diversificagdo e enquadramento previstos na Lei 11.478/07, Lei
14.801/24 e demais regulamentacdes aplicaveis.

Bonificagdes. Os juros sobre capital préprio, bonificacdes e quaisquer outras remunerac¢des que venham a ser distribuidas em beneficio da Classe Unica,
por conta de seus investimentos nos Ativos Alvo e/ou em Outros Ativos, serdo incorporados ao Patriménio Liquido da Classe Unica e serdo considerados
para fins de pagamento de parcelas de amortizagdo aos Cotistas, da Taxa de Administracdo, da Taxa de Gestdo, da Taxa de Performance e/ou dos demais

Encargos da Classe Unica e/ou da Encargos do Fundo, e/ou reinvestimentos, a critério da Gestora, no melhor interesse da Classe Unica e dos Cotistas,
conforme aplicavel.

4.15.1 Dividendos. Os dividendos que sejam declarados pelas Sociedades Alvo como devidos a Classe Unica, por conta de seus investimentos nos Ativos
Alvo, serdo incorporados ao Patrimonio Liquido.
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4.16

4.17

4.18

4.19

4.20

Derivativos. E vedado a Classe Unica a realizacdo de operagdes com derivativos, exceto quando tais operacdes (i) forem realizadas exclusivamente para
fins de protecdo patrimonial dos Ativos Alvo que integram a Carteira; ou (ii) envolverem opc¢des de compra ou venda de Ativos Alvo das Sociedades
Investidas que integram a Carteira com o propésito de: (a) ajustar o pre¢o de aquisicdo da Sociedade Investida com o consequente aumento diminuicao
futura na quantidade de a¢Ges investidas; ou (b) alienar essas a¢des no futuro como parte de estratégia de desinvestimento.

Restrigdes. Salvo se devidamente aprovada pelos Cotistas reunidos em Assembleia Especial, é vedada a aplicacdo de recursos da Classe Unica em Ativos
Alvo de qualquer das Sociedades Alvo, caso da mesma participe, direta ou indiretamente:

(i) a Administradora, a Gestora, membros de comités ou conselhos criados pela Classe Unica, e Cotistas representativos de 5% (cinco por cento) do
Patrimonio Liquido, seus sécios e respectivos conjuges, individualmente ou em conjunto, com porcentagem superior a 10% (dez por cento) do
capital social votante ou total de uma das Sociedades Alvo; e

(ii) quaisquer das pessoas mencionadas no inciso anterior que (a) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturacao financeira de
operacdo de emissdo ou oferta de Ativos Alvo a serem subscritos ou adquiridos pela Classe Unica, inclusive na condi¢do de agente de colocacio,
coordenacdo ou garantidor da emissao; ou (b) facam parte de conselhos de administracdo, consultivo ou fiscal das Sociedades Alvo, antes do
primeiro investimento por parte da Classe Unica.

Operagdes de Contraparte. Salvo se aprovada em Assembleia Especial, é igualmente vedada a realizacdo de operacdes pela Classe Unica, em que esta
figure como contraparte das pessoas mencionadas na Clausula Erro! Fonte de referéncia nao encontrada. anterior, bem como de outros fundos de i
nvestimento ou carteira de valores mobiliarios administrados pelos Prestadores de Servico Essenciais.

Partes Relacionadas. Qualquer transac3o (i) entre a Classe Unica e Partes Relacionadas; ou (ii) entre a Classe Unica e qualquer entidade administrada
pela Administradora ou pela Gestora (carteira de investimentos ou fundo de investimento); ou (iii) entre Partes Relacionadas e as Sociedades Alvo sera
considerada uma hipdtese de potencial Conflito de Interesses e devera ser levada ao conhecimento e aprovacao da Assembleia Especial.

4.19.1 Sem prejuizo do disposto acima, é permitido aos Cotistas, sem a necessidade de aprovacao da Assembleia Especial, transacionar Cotas do Fundo
que tenham como contraparte a Administradora, Gestora, Consultor Especializado, demais prestadores de servicos do Fundo e/ou da Classe
Unica e/ou suas Partes Relacionadas, observado eventual acordo de cotistas firmado entre os Cotistas.

Aquisicdo de Cotas. E permitido a Administradora, & Gestora e as instituicdes distribuidoras das Cotas adquirirem Cotas, direta ou indiretamente.
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Periodo de Investimentos

4.21

4.22

4.23

4.24

5.1

Periodo de Investimento. O Periodo de Investimento serd de 1 (um) ano, a contar da data da Primeira Integralizacdo, durante o qual as Chamadas de
Capital para integralizagdo de Cotas serdo realizadas com o objetivo de investimento pela Classe Unica em Ativos Alvo e/ou em Outros Ativos ou
pagamento de Encargos do Fundo e/ou Encargos da Classe Unica, mediante decis3o e orienta¢do da Gestora.

4.21.1 Alteragdo do Periodo de Investimento. Sem alterar o Prazo de Duracdo da Classe Unica, o Periodo de Investimento poderd ser objeto de
antecipag¢do ou prorrogacao, mediante proposta apresentada pela Gestora.

Periodo de Desinvestimento. Sem prejuizo do item acima, contados do 12 (primeiro) Dia Util seguinte ao término do Periodo de Investimento até a
liquidagdo do Fundo, a Gestora interromperd investimentos da Classe Unica em Ativos Alvo e iniciara os respectivos processos de desinvestimento da
Classe Unica nas Sociedades Investidas, mediante estudos, analises e estratégias de desinvestimento que, conforme a conveniéncia e oportunidade,
busquem propiciar ao Cotista o melhor retorno possivel.

Amortizagdo aos Cotistas. Durante o Prazo de Duracdo, os rendimentos e recursos oriundos dos investimentos da Classe Unica nas Sociedades
Investidas, apds o pagamento dos Encargos do Fundo e/ou dos Encargos da Classe Unica, poderdo ser objeto de amortizacdo de Cotas, observado o
guanto previsto deste Anexo.

Liquidacgao de Ativos. Os investimentos do Fundo poderdo ser liquidados a qualquer tempo por determinacao da Gestora.

REMUNERACOES DOS PRESTADORES DE SERVICO

Taxa de Administragdo. A Administradora, pelos servicos de administragdo da Classe Unica fard jus a uma remuneragdo correspondente a 0,16%
(dezesseis centésimos por cento) ao ano sobre Patrimonio Liquido, observado o valor minimo mensal liquido de RS 16.000,00 (dezesseis mil reais),
corrigida anualmente com base no IPC-FIPE, ou por outro indice que vier a substitui-lo, a partir da Primeira Integralizacdo (“Taxa de Administracdo”).

5.1.1 Calculo da Taxa de Administracdo. A Taxa de Administracdo sera calculada a base de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos), sendo
apropriada por Dia Util, como Encargo do Fundo e paga mensalmente até o 52 (quinto) Dia Util do més imediatamente subsequente.

5.1.2 Taxa de Estruturagdo. Sera devida a Administradora uma remuneragdo Unica equivalente a RS 20.000,00 (vinte mil reais) a titulo de estruturagdo
da Classe Unica ser paga quando da constituicdo da Classe Unica (“Taxa de Estruturacdo”).

5.1.3 Tributos. Sobre a remuneragdao minima mensal e a remuneragao a titulo de estruturagdo mencionadas acima, serdo acrescidos todos os tributos
sobre a prestacdo dos servigos.
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5.2

5.3

54

5.5

Taxa de Gestdo. A Gestora, pelo servigo de gestdo profissional da Carteira, fard jus a uma remuneracgdo correspondente ao valor fixo de RS 1.000,00 (mil
reais) ao més, corrigida anualmente com base no IPC-FIPE, ou por outro indice que vier a substitui-lo, a partir da Primeira Integralizacdo (“Taxa de
Gestdo”).

5.2.1 Calculo da Taxa de Gestdo. A Taxa de Gestdo sera calculada a base de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos), sendo apropriada por Dia
Util, como Encargo do Fundo e paga mensalmente até o 52 (quinto) Dia Util do més imediatamente subsequente.

5.2.2 Tributos. Sobre a remuneragao mencionada acima, serdo acrescidos todos os tributos sobre a prestacdao dos servigos.

Pagamento Direto aos Prestadores de Servico. Os Prestadores de Servigo Essenciais podem estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo e/ou da
Taxa de Gestdo, conforme o caso, sejam pagas diretamente pela Classe Unica aos prestadores de servicos que tenham sido contratados pelos
Prestadores de Servigos Essenciais, desde que o somatdrio dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administracdo e/ou da Taxa de
Gestdo, conforme o caso.

Taxa de Ingresso e de Saida. N3o serdo cobradas taxas de ingresso ou saida a serem pagas pelos Cotistas da Classe Unica.

Taxa de Performance. Sera devida pela Classe Unica ao Consultor Especializado uma remunerac3o baseada no resultado da Classe Unica, denominada
Taxa de Performance, correspondente 20% (vinte por cento) sobre o que exceder 100% do IPCA+10% a.a. (“Benchmark” e “Taxa de Performance”,
respectivamente).

5.5.1 A data de atualizacdo do IPCA sera realizado de acordo com a divulgacao ao mercado, sendo certo que, caso no dia de amortiza¢ao, liquidacao
ou apuracdo da Taxa de Performance, o nimero-indice oficial ndo esteja disponivel, sera utilizada a ultima variagdo disponivel, sendo certo que
ndo sera devida nenhuma diferenca ou compensacao pela utilizagdo da ultima variacao do IPCA disponivel.

5.5.2 Até que haja o retorno sobre 100% (cem por cento) do capital investido, corrigido pelo Benchmark desde a respectiva data de integralizacdo, por
meio de amortizacdo de Cotas e/ou de dacdo em pagamento de quaisquer ativos da Classe Unica, ndo sera devida a Taxa de Performance.

5.5.3 Apds o pagamento ou distribuicao aos Cotistas do valor do capital investido corrigido pelo Benchmark desde a respectiva data de integralizagao,
quaisquer montantes adicionais pagos aos Cotistas resultantes de distribuicoes de rendimentos, de resultado e/ou de amortizacdo de Cotas do
Fundo deverdo observar a seguinte proporgao:

| - 80% (oitenta por cento) serdao entregues aos Cotistas a titulo de pagamento de amortizagdo de Cotas do Fundo, conforme o caso;

Il - 20% (vinte por cento) serdo pagos pela Classe Unica a Gestora e/ou ao Consultor Especializado, a titulo de Taxa de Performance.
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5.6

5.7

6.1

5.5.4 Do capital investido que devera ser corrigido pelo Benchmark, para efeito do pagamento da Taxa de Performance, deverao ser subtraidos os
montantes distribuidos ou pagos aos Cotistas, que também serao corrigidos pelo Benchmark a partir da data de cada distribuicdao ou pagamento.

5.5.5 Demais disposi¢Ges relacionadas ao pagamento da Taxa de Performance ao Consultor Especializado estardo estabelecidas no respectivo contrato
de prestacao de servicos.

Taxa Maxima de Custddia. Pela prestagao dos servicos de custddia, controladoria e escrituragdo dos Ativos Alvo e Outros Ativos, o Custodiante fard jus
a remunerac3do equivalente a 0,07% a.a. (sete centésimos por cento ao ano) ao ano aplicado sobre o Patriménio Liquido da Classe Unica, com o valor
minimo mensal de RS 3.500,00 (trés mil e quinhentos reais), que serd descontada da Taxa de Administra¢do (“Taxa Maxima de Custédia”).

5.6.1 Calculo, Provisionamento e Pagamento. A Taxa Maxima de Custddia sera apropriada diariamente (base 1/252), e paga mensalmente, até o 52
(quinto) Dia Util do més subsequente ao més a que se referir, a partir da Primeira Integralizagdo. O calculo da Taxa Maxima de Custddia levard
em conta a quantidade efetiva de Dias Uteis de cada més, e tera como base um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.

5.6.2 Tributos. Sobre a remunerag¢dao minima mensal da Taxa Maxima de Custddia, serdo acrescidos todos os tributos sobre a prestacdo dos servicos.

Taxa Maxima de Distribui¢do. Tendo em vista que a Classe Unica tem natureza de classe fechada, a taxa e despesas com a distribuicdo de Cotas da
Classe Unica serdo descritas nos documentos de distribuicdo de Cotas de cada emissdo, conforme aplicével.

5.7.1 O coordenador lider da oferta, caso seja a Administradora, fard jus a remuneracdo de até RS 1.000,00 (um mil reais), devida pela Classe Unica, a
cada nova emissao de Cotas.
CARACTERISTICAS DAS COTAS, EMISSAO E INTEGRALIZACAO DAS COTAS

Cotas. A Classe Unica sera constituida por Cotas que corresponderdo a fragdes ideais do Patriménio Liquido da Classe Unica e terdo a forma escritural,

nominativa, conferindo a seus titulares os mesmos direitos e deveres politicos.

6.1.1 Precificagdo das Cotas. As Cotas tém o seu valor determinado com base na divisdo do valor do Patriménio Liquido da Classe Unica pelo nimero
de Cotas da Classe Unica ao final de cada dia, sendo divulgadas diariamente no Dia Util imediatamente posterior, observadas as normas contabeis
aplicaveis a Classe Unica e as disposicdes do presente Anexo.

6.1.2 Custodia. As Cotas serdao mantidas em contas de depdsito em nome do Cotista aberta junto ao Custodiante. A propriedade das Cotas escriturais
presumir-se-a pelo extrato da conta de depdsito, representado por nimero inteiro ou fracionario de Cotas, conforme registros do Fundo.

95



6.2

6.3

6.4

6.5

6.6

6.7

6.8

6.9

6.10

Subclasses. A Classe Unica é composta por 2 (duas) Subclasses de Cotas, quais sejam: (i) Subclasse A; e (ii) Subclasse B. Conforme estipulado nos capitulos
Apéndices, as Cotas da Subclasse A e as Cotas da Subclasse B detém os mesmos direitos politicos e econdmico-financeiros, ressalvada a ordem de
preferéncia na amortizacdo de Cotas da Classe Unica.

Capital Minimo. As Cotas constitutivas do patriménio inicial minimo do Fundo deverdo representar, no minimo, RS 1.000.000,00 (um milh3o de reais).
Valor Minimo. N3o ha valor minimo ou maximo para manutencado de investimentos no Fundo por Cotista apds a subscricado inicial.

Primeira Emissdo. No dmbito da 12 (Primeira) emissdo de Cotas da Classe Unica, serdo emitidas até 70.000 (setenta mil) Cotas, sendo 28.000 (vinte e
oito mil) Cotas da Subclasse A e 42.000 (quarenta e duas mil) da Subclasse B, considerando o valor unitario de emissdo de RS 100,00 (cem reais),
totalizando o montante de RS 7.000.000,00 (sete milh&es e duzentos mil reais) (“Preco de Emissdo” e “Emissdo de Cotas”, respectivamente).

Oferta Publica. No ambito da 12 Emissao de Cotas, as Cotas serdo objeto de oferta publica, nos termos da Resolugdao CVM 160, sob o regime de rito de
registro automatico (“Oferta Publica”).

Emissdes. Poderdo ocorrer emissdes de novas Cotas por decisdo de Assembleia Especial e conforme caracteristicas, respectivas condi¢cdes para
subscricdo e integralizacdo aprovadas na Assembleia Especial que deliberar pela nova emissdao, observado o item Erro! Fonte de referéncia nao e
ncontrada. e o disposto na legislacdo aplicavel.

Distribuicdo das Cotas. As novas Cotas poderdo ser objeto de distribuicdo e colocagdo publica, nos termos da Resolugdo CVM 160, e/ou segundo outros
ritos que permitam a dispensa de registro, ou, ainda, a inobservancia das disposicées da Resolu¢gdo CVM 160.

Prazo para Subscri¢do. Caso a distribui¢do das Cotas da Classe Unica ocorra nos termos da Resolugiio CVM 160, a subscricdo ou aquisi¢io das Cotas deve
ser realizada no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias, contado da data de divulgac¢do do anuncio de inicio da Oferta Publica.

Capital Autorizado. A Gestora, sem qualquer necessidade de aprovacao prévia em sede de Assembleia Especial, poderd captar recursos adicionais para
investimento em Ativos Alvo, no valor de até R$2.000.000,00 (dois milhdes de reais) (“Capital Autorizado”), por meio de recomendacdo a Administradora
para a emiss3o de novas Cotas e realizacdo de oferta subsequente da Classe Unica, mediante comunicacdo prévia.

6.10.1 O Cotista que for chamado para aportar recursos adicionais, no ambito do Capital Autorizado e ndo o fizer, nao sera considerado Cotista
Inadimplente e, portanto, ndo serdo aplicadas as consequéncias descritas abaixo, contudo, tal cotista podera sofrer a diluicao de sua participacao
na Classe Unica, tendo em vista o aporte adicional dos demais Cotistas que optarem por realizar o referido aporte.

6.10.2 Caracteristicas das Cotas. A Gestora orientara a Administradora sobre a Subclasse, remuneracao, valor, quantidade e outras caracteristicas de
emissdo de novas Cotas dentro do limite do Capital Autorizado, que serd formalizada mediante comunicacao prévia.
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6.11

6.12

6.13

6.14

Emissdo Extraordinaria. Caso (i) ndo exista mais saldo ndo integralizado nos Compromissos de Investimento que possa ser utilizado para novas Chamadas
de Capital e (ii) o Fundo e/ou a Classe Unica necessite de recursos exclusivamente para o pagamento de despesas e encargos do Fundo expressamente
previstos neste Regulamento ou regulamentagao em vigor; e (iii) ndo haja a possibilidade de recebimento e reten¢do imediata de dividendos ou juros
sobre capital préprio a serem recebidos para fazer frente a tais despesas, na forma deste Regulamento, a Administradora fica desde ja autorizada a
realizar uma emissdo extraordindria de Cotas do Fundo, sem a necessidade de aprovacdao em Assembleia de Cotistas, exclusivamente para fazer frente
a tais despesas e encargos, no valor total de até R$1.500.000,00 (um milhdo e meio de reais)(“Emissdo Extraordinaria”).

6.11.1 Na hipdtese prevista acima, a Administradora notificara os Cotistas acerca da realizagdao da Emissao Extraordindria, comunicando a subscri¢cdo de
cotas por todos os Cotistas, na proporcdo de sua respectiva participacdo na Classe Unica, nos termos do mandato outorgado nos respectivos
Compromissos de Investimento, as quais deverdo ser integralizadas no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da referida
notificacdo de Emissdo Extraordindria. Nesta hipdtese, ficardo os Cotistas obrigados a realizar a subscricao e integralizacdo das cotas objeto da
Emissdo Extraordinaria, de mesma natureza das Cotas que cada cotista detiver, na proporcao de sua participacdo no Fundo.

6.11.2 Na hipdtese de qualquer Cotista ndo integralizar as Cotas da Emissao Extraordinaria, por qualquer motivo, serdo aplicaveis as disposi¢es previstas
para Cotistas Inadimplentes

Direito de Preferéncia Nova Emissao. Os Cotistas das Subclasses terdo direito de preferéncia para subscrever e integralizar novas Cotas na propor¢ao
da respectiva participa¢ao de cada Cotista na sua respectiva Subclasse.

6.12.1 Prazo para Exercicio. Em caso de nova emissdo de Cotas, o direito de preferéncia devera ser exercido pelo Cotista em até 7 (sete) dias contados
do envio de comunicado especifico para este fim (“Comunicado”), sendo vedada a cessdo deste direito a terceiros. O exercicio do direito de
preferéncia devera ser efetivado no referido prazo, mediante envio de instrumento de confirmacgao do exercicio do direito de preferéncia pelo
Cotista, ao endereco eletrénico da Administradora, nos moldes do Comunicado.

6.12.2 Informagoes. As informacdes relativas a Assembleia Especial que aprovar a nova emissao de Cotas, bem como o Comunicado, estardo disponiveis
a partir da data da Assembleia Especial na sede da Administradora.

Subscri¢do. Ao subscrever Cotas da Classe Unica, cada investidor deverd celebrar com a Classe Unica um Compromisso de Investimento e/ou um Boletim
de Subscricao, dos quais devera constar a quantidade de Cotas subscritas e o valor total do investimento que o investidor se obriga a integralizar no
decorrer do Prazo de Duracdo da Classe Unica, de acordo com as Chamadas de Capital realizadas pela Administradora.

Chamada de Capital. A Administradora podera realizar Chamadas de Capital para aporte de recursos mediante a integralizacdo de Cotas, nos termos
deste Anexo e do Compromisso de Investimento, na medida que (i) identifique oportunidades de investimento nos Ativos Alvo de emissdo de Sociedades
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6.15

Alvo, ou (ii) identifique necessidades de recebimento pelo Fundo de aportes adicionais de recursos para pagamento de Encargos do Fundo e/ou Encargos
da Classe Unica, até que 100% (cem por cento) das Cotas subscritas tenham sido integralizadas pelo Cotista.

6.14.1 Prazo para Integralizagdo. Os Cotistas terdo que integralizar as Cotas observado o disposto em cada Chamada de Capital, incluindo o prazo para
integralizagao e valores a serem integralizados.

6.14.2 Preco de Integralizagdo: As Cotas serdo integralizadas pelo Preco de Emissdo, conforme disposto no Compromisso de Investimento.

6.14.3 Valores das Chamadas de Capital. As Chamadas de Capital para aquisi¢ao de Ativos Alvo de emissao da Sociedade Alvo deverdo ocorrer durante
o Periodo de Investimento e, excepcionalmente, nos casos previstos neste Anexo, durante o Periodo de Desinvestimento. As Chamadas de Capital
para pagamento de Encargos do Fundo e/ou Encargos da Classe Unica poderdo ocorrer durante todo o Prazo de Duragdo da Classe Unica.

6.14.4 Cumprimento do Anexo. O Cotista, ao subscreverem Cotas e assinar os Compromissos de Investimento, comprometer-se-a a cumprir com o
disposto neste Anexo | e com o Compromisso de Investimento, responsabilizando-se por quaisquer perdas e danos que venham a causar a Classe
Unica e ao Fundo na hipétese de ndo cumprimento de suas obrigacdes, e declarando, para tanto, sua condic3o de Investidor Qualificado e ciéncia
das restri¢Ges existentes no ambito da oferta, conforme o caso.

Inadimplemento. Em caso de inadimplemento das obrigaces do Cotista no ambito do respectivo Compromisso de Investimento e/ou no Boletim de
Subscricao referente ao atendimento a chamada para integralizacdo de Cotas, o Cotista ficara constituido em mora, apds o envio de comunicado da
Administradora sobre a inadimpléncia e ndo regularizacdo no prazo de 2 (dois) dias uteis, sujeitando-se ao pagamento do valor devido e ndo pago
atualizado pelo IPCA, calculado pro rata die, acrescido de multa didria de 2% (dois por cento), observado a multa total maxima de 10% (dez por cento),
bem como juros de mora de 1% (um por cento) ao més a partir do 22 (segundo) més de atraso, sendo facultado a Administradora utilizar as amortizacées
a que o Cotista inadimplente fizer jus para compensar os débitos existentes com a Classe Unica até o limite de seus débitos, bem como as demais
penalidades contratuais estabelecidas no respectivo Compromisso de Investimento.

6.15.1 Penalidades Adicionais e Obriga¢c6es da Administradora. Uma vez verificado o inadimplemento do Cotista Inadimplente, a Administradora
poderd a seu critério, em favor da Classe Unica:

(i) suspender os direitos politicos, inclusive de direito de voto em Assembleia Geral e/ou Assembleia Especial, do Cotista Inadimplente até o
adimplemento de suas obrigacdes, inclusive em relacdo as Cotas subscritas e integralizadas do Cotista Inadimplente;

(ii) quando da realizagdo de amortizacdes de Cotas ou de distribuicdes de resultados da Classe Unica, todos os valores devidos ao Cotista
Inadimplente a titulo de amortizacao de Cotas deverdo ser primeiramente usados para quitar as obrigacdes pecunidrias de tal Cotista
Inadimplente para com a Classe Unica, incluindo pagamento de despesas e encargos do Fundo e/ou da Classe Unica, quaisquer valores

98



devidos a Classe Unica relacionados as Cotas ndo integralizadas pelo Cotista Inadimplente nos termos da Chamada de Capital respectiva,
incluindo, na seguinte ordem, (a) juros de mora de 1% (um por cento) ao més, (b) a variacdo anual do IPCA, calculada pro rata temporis a
partir da data de inadimplemento, (c) multa cominatéria ndo compensatdria de 10% (dez por cento) sobre o valor inadimplido e (d) custos
incorridos para cobranga (judicial e/ou extrajudicial) dos valores inadimplidos (“Encargos do Cotista Inadimplente”). O saldo, se houver,
apos os pagamentos dos valores mencionados nas alineas (a) a (d) acima, serd entregue ao Cotista em questdo como pagamento de

amortizagao de Cotas.

(iii)  ajuizar processo de execuc¢dao contra o Cotista Inadimplente para recuperar as quantias devidas, servindo o presente Compromisso de
Investimento como um instrumento de execucgdo extrajudicial conforme o disposto no Cddigo de Processo Civil;

(iv)  notificar os outros Cotistas da Classe Unica para que, dentro do prazo de 30 (trinta) dias do recebimento de notificacdo, eles possam
exercer seu direito de preferéncia com rela¢do a aquisicao do saldo ndo pago do Cotista Inadimplente; ou

(v) uma vez decorrido o prazo previsto no inciso “(iv)” desta Clausula, sem que haja qualquer interesse de outro Cotista em exercer o direito
de preferéncia com relacdo a aquisicao do saldo ndo pago do Cotista Inadimplente, este saldo poderd ser transferido a terceiros por meio
de negociacdes privadas, a exclusivo critério da Gestora.

6.15.2 Sem prejuizo do disposto no item anterior, a Gestor podera alienar as Cotas subscritas e integralizadas de titularidade do Cotista Inadimplente,
conforme poderes outorgados por este ao Gestor, nos termos do respectivo Compromisso do Investimento e do Art. 685 do Cdédigo Civil,
mediante a adesao do Cotista a este Regulamento e do Compromisso de Investimento, conforme o caso, sendo que, para fins de pagamento pelo
Cotista Inadimplente de suas obrigacdes perante o Fundo, sera considerado o menor valor entre o pre¢o de aquisicdao da Cota e seu preco de
venda, do qual pagos ao Fundo: (i) o valor inadimplido pelo Cotista Inadimplente, nos termo das do Compromisso de Investimento; e (ii) os
Encargos do Cotista Inadimplente. O saldo, se houver, apds os pagamentos dos valores mencionados nas alineas (i) e (ii) acima, serd entregue ao

Cotista Inadimplente.

6.15.3 O terceiro que adquirir Cotas do Cotista Inadimplente nos termos acima devera obrigar-se a realizar os aportes comprometidos e ainda nao
efetuados pelo respectivo Cotista Inadimplente, na proporc¢ao das Cotas adquiridas, mediante celebracdo de instrumento préprio assinado entre
o terceiro e o Cotista Inadimplente, e serd chamado a aportar recursos em valor superior aos demais Cotistas, a fim de suprir a ndo integralizacao
do Cotista Inadimplente, ou aportes adicionais feitos pelos Cotistas, de forma a equalizar a relagdo capital subscrito e integralizado entre todos

os cotistas.

6.15.4 Na hipotese de inadimplemento da obrigacdo de aporte de recursos decorrente de uma Chamada de Capital por qualquer(isquer) Cotista(s), o
Administrador, mediante solicitacdo do Gestor e tendo em vista as necessidades de caixa do Fundo para fazer frente as suas obrigacdes, podera
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6.16

6.17

realizar imediatamente novas Chamadas de Capital, até o limite do Capital Comprometido dos Cotistas, independentemente da adogao de
quaisquer medidas necessarias para cobranca do Cotista Inadimplente.

6.15.5 As mesmas providéncias previstas neste item 6.15 serdo aplicaveis ao Cotista que inadimplir as obrigacdes decorrentes da Emissdo Extraordinaria
previstas neste Anexo I.

6.15.6 As providéncias previstas neste item 6.15 ndo serao aplicaveis ao Cotista que deixar de aportar recursos decorrentes das chamadas de capital de
Capital Autorizado, observado o disposto no item 6.10.1 acima.

6.15.7 Atraso por Motivos Operacionais. Caso o atraso na integralizacdo seja justificado pelo Cotista Inadimplente e tenha sido originado por motivos
operacionais, a Administradora poder3, a seu exclusivo critério, isentar o Cotista Inadimplente das penalidades previstas neste Anexo |, sem a
necessidade de aprovacdo prévia em Assembleia Especial.

Integralizagao. A integralizacdo de Cotas devera ser realizada: (i) em moeda corrente nacional, por meio de transferéncia eletronica disponivel — TED;
(ii) em Ativos-Alvo; (iii) por outras formas de transferéncias de recursos admitidas pelo Banco Central do Brasil.

6.16.1 Recibo de Integralizagdo. Em até 10 (dez) Dias Uteis contados da integralizacdo das Cotas, serd emitido pela Administradora o respectivo recibo
de integralizacgao.
6.16.2 Emissao do Recibo. O recibo de integralizacdao também podera ser emitido pelo Custodiante.

6.16.3 Preco de Integralizagdo: As integralizagcdes de Cotas serdo integralizadas pelo Preco de Emissdo, independente do momento da integralizacdo (a

vista, no momento da subscri¢do, ou a prazo, conforme Chamadas de Capital).

Secundario. As Cotas Subclasse A e B poderdo ser negociadas em mercado secunddrio, observado o Limite Regulatério, ou seja, a participacao final do
Cotista cedente ou cessiondrio ndo podera ultrapassar 40% (quarenta por cento) das Cotas da Classe Unica. A negociacdo podera ser feita através do
Mddulo FUNDOS21, administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociacdes e os eventos de pagamento liquidados financeiramente, e as Cotas
custodiadas eletronicamente por meio do balcdo B3, ou cedidas por meio de instrumento particular assinado entre cedente e cessionario.

6.17.1 Transferéncia das Cotas. As Cotas somente poderao ser transferidas se estiverem totalmente integralizadas ou, caso nao estejam, se o cessionario
assumir, por escrito, todas as obrigacdes do Cotista cedente perante o Fundo e a Classe Unica no tocante a sua integralizacdo, e desde que
respeitado o Limite de Negociacdo das Cotas.

6.17.2 Comunicag¢do a Administradora. No caso de transferéncia de Cotas na forma do item acima, o cessionario devera comunicar a Administradora
no prazo maximo de 48 (quarenta e oito) horas, bem como devera encaminhar o termo de cessdo devidamente firmado pelas partes, em caso
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6.18

7.1

7.2

7.3

de cessdo por meio de instrumento particular, para que a Administradora tome as devidas providéncias para alteragao da titularidade das Cotas,
sendo certo que a data base da alteragdo sera a data em que as condi¢des da Administradora tenham sido atingidas.

6.17.3 Veto da Transferéncia de Cotas. Sera admitido a Administradora e a Gestora vetar a transferéncia das Cotas para quaisquer terceiros, desde que
fundamentando-se na violagao ou indicio de violagdo do Regulamento, das regras previstas nas politicas e manuais de compliance e prevengao a
lavagem de dinheiro da Administradora ou da Gestora, conforme o caso, bem como na legislagdao em vigor.

Direito de Preferéncia Secunddrio. Ndo havera direto de preferéncia para transacdo das Cotas em mercado secundario, salvo se de outra forma for
estabelecido entre os Cotistas no dmbito de um Acordo de Cotistas.

AMORTIZAGAO E RESGATE DAS COTAS

Classe Fechada. N3o havera resgate de Cotas, exceto quando do término do Prazo de Duracdo da Classe Unica ou da liquidacdo antecipada da Classe
Unica ou do Fundo.

Amortizag6es. Observado o disposto no Apéndice A e Apéndice B, a Administradora podera realizar amortizagGes parciais das Cotas, a qualquer tempo,
mediante pedido da Gestora e no melhor interesse da Classe Unica, em especial quando ocorrerem eventos de alienacdo de Ativos Alvo. A amortizacdo
sera feita mediante rateio das quantias a serem distribuidas pelo nimero de Cotas integralizadas existentes, observada a ordem de preferéncia para
pagamento dos rendimentos, prevista no Apéndice A e Apéndice B.

7.2.1 lliquidez. A Assembleia Geral podera determinar 8 Administradora que, em caso de iliquidez dos ativos da Classe Unica, ndo havendo recursos
disponiveis, a amortizacdo das Cotas seja realizada mediante entrega de Ativos Alvo e/ou Outros Ativos aos Cotistas, na proporg¢do das Cotas
detidas por cada Cotista.

7.2.2 Pagamento de Encargos. Em qualquer hipdtese de amortizacdo e inclusive em caso de dacdo em pagamento de bens e direitos decorrente do
resgate, a amortizacdo ou o resgate se dara apds a deducdo de todas Encargos do Fundo e/ou Encargos da Classe Unica tratadas neste Anexo,
observado ainda o disposto no Apéndice A e no Apéndice B e na regulamentacdo aplicavel.

Valor a Maior. Caso, de acordo com qualquer erro manifesto de contabilidade ou erro similar, qualquer Cotista tenha recebido um valor superior ao
valor que faz jus nos termos do presente Anexo |, tal Cotista devera restituir a Classe Unica, tal valor excedente, sem juros, no prazo de 30 (trinta) dias
apos a solicitacdo pela Classe Unica. A obrigacdo de restituir a Classe Unica, por distribuicdes incorretas subsistira a transferéncia ou liquidacdo por tal
Cotista da totalidade ou de qualquer parte de sua participacio na Classe Unica.
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7.4

8.1

8.2

Pagamento de Tributos. Nos termos da legislagao tributdria brasileira, a Administradora fica autorizada a reter das distribui¢des realizadas a qualquer
Cotista os valores necessarios para pagamento de tributos incidentes sobre a Classe Unica ou suas respectivas opera¢des. Quaisquer valores assim
retidos e pagos serdo considerados como tendo sido distribuidos ao Cotista, para todos os fins do presente Anexo. De acordo com esta disposi¢ao, caso
qualquer valor que deva ser retido ndo tenha sido retido, o Fundo, a Administradora, conforme aplicavel, devera (i) exigir que o Cotista para quem tal
retencdo n3o foi realizada reembolse a Classe Unica para que seja feita tal retencao, ou (ii) reduzir quaisquer distribuicdes posteriores pelo valor de tal
retencdo. A obrigacdo atribuida ao Cotista de reembolsar a Classe Unica os tributos que foram obrigados a ser retidos subsistira a transferéncia ou
liquidacdo por tal Cotista da totalidade ou de qualquer parte de sua participacdo na Classe Unica. Cada uma das partes devera fornecer a Classe Unica
de tempos em tempos todas as informacdes exigidas por lei ou de outra forma razoavelmente solicitadas pela Classe Unica (inclusive certificados da
forma prevista pela lei federal, estadual, local ou estrangeira aplicavel) para que a Classe Unica possa avaliar a necessidade de retenc3o e o valor a ser
retido.

LIQUIDAGAO, EVENTOS DE AVALIAGAO E LIQUIDAGAO ANTECIPADA

Eventos de Avaliagdo. Os seguintes eventos ensejardo a Administradora a verificar se o Patriménio Liquido da Classe Unica esta negativo (“Eventos de
Avaliagao”):

(i) qualquer pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da Classe Unica;
(i) se a Classe Unica n3o possuir patrimonio suficiente para responder por suas dividas;

(iii)  quaisquer eventos, operacdes ou ocorréncias em que a Administradora entenda que possam afetar o Patriménio Liquido da Classe Unica, de
forma substancial e relevante a ponto de torna-lo negativo.

Patrimonio Liquido Negativo. Na hipotese de a Administradora verificar que o Patrimonio Liquido da Classe Unica estar negativo (“Patrimonio Liquido
Negativo”), a Administradora devera:

(i) Imediatamente, em relacdo a Classe Unica: (a) fechar para resgates e ndo realizar amortizacdo de Cotas; (b) ndo realizar novas subscricdes de
Cotas; (c) comunicar a existéncia do Patriménio Liquido Negativo a Gestora; (d) divulgar fato relevante; e (e) cancelar os pedidos de resgate
pendentes de conversao;

(ii) Em até 20 (vinte) dias: (a) elaborar um plano de resolucdo do Patrimonio Liquido Negativo, em conjunto com a Gestora, do qual conste, no
minimo: (1) andlise das causas e circunstancias que resultaram no Patrimonio Liquido Negativo; (ll) balancete; (lll) proposta de resolucdo para o
Patrimoénio Liquido Negativo; e (b) convocar a Assembleia Especial, para deliberar acerca do plano de resolucdo do Patrimonio Liquido Negativo.
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8.3

8.4

8.5

8.2.1 Faculdade dos Prestadores de Servigos Essenciais. Caso apds a adocdo das medidas previstas no item “Erro! Fonte de referéncia nao e

ncontrada.” da Cldusula acima os Prestadores de Servigcos Essenciais, em conjunto, avaliarem, de modo fundamentado, que a ocorréncia do
Patrimonio Liquido Negativo ndo representa risco a solvéncia da Classe Unica, a ado¢3o das medidas referidas no item “Erro! Fonte de referéncian
ao encontrada.” da Cldusula acima se torna facultativa.

Eventos de Liquidagdo. Os seguintes eventos s3o considerados “Eventos de Liquidagdo” da Classe Unica:

(i)

(ii)
(iif)
(iv)
(v)

(vi)
(vii)

caso seja deliberado em Assembleia Geral e/ou Assembleia Especial que um Evento de Avaliagdo constitui um Evento de Liquidagdo;
por determinagdo da CVM, em caso de violagdao de normas legais ou regulamentares;

sempre que assim decidido pelos Cotistas em Assembleia Geral e/ou Assembleia Especial especialmente convocada para tal fim;
intervencdo ou liquidagdo extrajudicial da Administradora e/ou da Gestora, sem a sua efetiva substituicdo nos termos deste Anexo;

se, apds 90 (noventa) dias do inicio das atividades da Classe Unica, o Patriménio Liquido da Classe Unica didrio for inferior a R$1.000.000,00 (um
milhdo de reais) pelo periodo de 90 (noventa) dias consecutivos;

caso, por inexisténcia de recursos liquidos, a Classe Unica ndo possa fazer frente aos Encargos nas respectivas datas de vencimento;

se no prazo de 180 (cento e oitenta) dias, a contar da data da publicacdo do anuncio de inicio de distribuicdo, ndo for subscrita a totalidade das
Cotas representativas do seu Patriménio Liquido inicial, salvo na hipdtese de cancelamento do saldo ndo colocado, antes de tal prazo.

8.3.1 Transferéncia de Patrimonio. No caso de liquidacdo do Fundo e/ou da Classe Unica, a Administradora promovera a transferéncia do patrimonio

da Classe Unica aos Cotistas, deduzidas a Taxa de Administracdo, a Taxa de Gestdo, a Taxa de Performance e quaisquer outras Encargos, na
proporcdo de suas respectivas Cotas, no prazo maximo de 30 (trinta) dias, devendo a Assembleia Geral ou Assembleia Especial que tiver

deliberado a liquidacdo manifestar-se a respeito de eventual pagamento em ativos ao Cotista ou a alienacdo destes ativos em condicOes especiais.

Recebimento em Ativos. Na hipdtese de um Evento de Liquidacdo e ndo havendo a disponibilidade de recursos, cada Cotista podera receber Ativos Alvo

e/ou Outros Ativos constantes da Carteira, como pagamento dos seus direitos, em da¢gdo em pagamento, conforme venha a ser decidido pela Assembleia

Geral e/ou Assembleia Especial que deliberar pelo Evento de Liquidagéo.

Condominio. Na hipdtese de a Assembleia Geral e/ou a Assembleia Especial ndo chegar a um acordo comum referente aos procedimentos de dagdo em

pagamento dos bens e direitos para fins de pagamento de resgate das Cotas, os Ativos Alvo e os Outros Ativos serdo dados em pagamento ao Cotista,

mediante a constituicdo de um condominio, cuja fracdo ideal de cada Cotista sera calculada de acordo com a proporcdo de Cotas detida por cada titular

sobre o valor total das Cotas em circulagdo existentes a época. Apds decorrido o prazo de 30 (trinta) dias da constituicdo do condominio acima referido,
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8.6

8.7

9.1

a Administradora e o Custodiante estarao desobrigados em relacao as responsabilidades estabelecidas neste Anexo, ficando autorizada a Administradora
a liquidar o Fundo e/ou a Classe Unica perante as autoridades competentes.

Administrador do Condominio. A Administradora devera notificar os Cotistas para que elejam um administrador para o condominio de bens e direitos,
conforme referido acima, na forma do Artigo 1.323 do Cédigo Civil Brasileiro, informando a propor¢ao de bens e direitos a que cada Cotista fara jus, sem
que isso represente qualquer responsabilidade da Administradora perante os Cotistas apds a constituicao do referido condominio.

8.6.1 Eleicao de Administrador. Caso os Cotistas ndo procedam a eleicdo do administrador do condominio, no prazo de até 30 (trinta) dias contados
do envio da notificagcdo, esta fun¢do sera exercida pelos Cotistas.

8.6.2 Custddia. O Custodiante fara a custddia dos Ativos Alvo e dos Outros Ativos pelo prazo de 30 (trinta) dias contados do envio da notificacdo aos
Cotistas referida no item acima, dentro do qual o administrador do condominio eleito pelos Cotistas ou ao qual essa fun¢ao tenha sido atribuida
devera indicar a Administradora e ao Custodiante a data, hora e local para que seja feita a entrega dos Ativos Alvo e dos Outros Ativos. Expirado
este prazo, a Administradora podera promover a consignac¢ado dos ativos da Carteira, na forma do Artigo 334 do Cédigo Civil Brasileiro.

Condugao Liquidagdo. A liquidagdo do Fundo e/ou da Classe Unica sera conduzida pela Administradora, observadas as disposi¢des deste Anexo ou o
que for deliberado na Assembleia Geral e/ou Assembleia Especial.
ASSEMBLEIA ESPECIAL

Competéncia e Deliberagdo. Sem prejuizo das matérias estabelecidas na regulamentacao prépria e de outras matérias previstas em outros artigos deste
Anexo, compete privativamente a Assembleia Especial deliberar sobre as matérias dispostas abaixo com o seguinte quérum para deliberacao:

Deliberagao Quoérum

(i) o requerimento de informacdes por parte dos Cotistas, observado
o disposto 12 do Artigo 26 deste Anexo Normativo IV da Resolugdo | Metade, no minimo, das Cotas subscritas da Classe Unica.
CVM 175;

(ii) a aprovacdao dos atos que configurem potencial Conflito de

Interesses entre a Classe Unica e a Administradora ou Gestora e
entre a Classe Unica e qualquer Cotista ou grupo de Cotistas que | Metade, no minimo, das Cotas subscritas da Classe Unica.
detenham mais de 10% (dez por cento) das Cotas subscritas da
Classe Unica;

(iii) o pagamento de Encargos ndo previstos no Artigo 117 da parte geral
da Resolugdo CVM 175 e no Artigo 28 do Anexo Normativo IV da | Metade, no minimo, das Cotas subscritas da Classe Unica.
Resolucdo CVM 175;
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9.2

(iv)

a instalagdo, composi¢cdo, organizagdo e funcionamento de
eventuais comités e conselhos da Classe Unica;

Metade,

no minimo, das Cotas subscritas da Classe Unica.

(v)

a altera¢do do Prazo de Duragdo da Classe Unica;

Metade,

no minimo, das Cotas subscritas da Classe Unica.

(vi)

a alteracdo da classificagdo ANBIMA adotada pela Classe Unica;

Metade,

no minimo, das Cotas subscritas da Classe Unica.

(vii)

a alteracdo do Anexo | do Regulamento;

Metade,

no minimo, das Cotas subscritas da Classe Unica.

(viii)

0 aumento da Taxa de Administracdo, Taxa de Gestdo ou na Taxa de
Performance;

Metade,

no minimo, das Cotas subscritas da Classe Unica.

(ix)

a emissdo e distribuicio de novas Cotas da Classe Unica além do
Capital Autorizado, caso haja, incluindo sobre a definicio da
existéncia ou ndo de direito de preferéncia;

Metade,

no minimo, das Cotas subscritas da Classe Unica.

(x)

o pedido de declaragdo judicial de insolvéncia da Classe Unica;

Metade,

no minimo, das Cotas subscritas da Classe Unica.

(xi)

afusdo, aincorporacdo, a cisao, total ou parcial, a transformacdo ou
a liquidacdo da Classe Unica;

Metade,

no minimo, das Cotas subscritas da Classe Unica.

(xii)

a aprovacao do laudo de avaliagao do valor justo de ativos utilizados
na integralizacdo de Cotas da Classe Unica de que trata o Artigo 20,
§ 62, do Anexo Normativo IV da Resolugao CVM 175.

Metade,

no minimo, das Cotas subscritas da Classe Unica.

(xiii)

a alteracdo do quérum de instalacdo e deliberacdo da Classe Unica.

Metade,

no minimo, das Cotas subscritas da Classe Unica.

(xiv)

A aplicagdo de recursos da Classe Unica nas Sociedades Alvo nas
guais participem as pessoas mencionadas no Artigo 27 do Anexo
Normativo IV da Resolugdao CVM 175.

Metade,

no minimo, das Cotas subscritas da Classe Unica.

Convocacdo Assembleia. A Assembleia Especial pode ser convocada pelos Prestadores de Servicos Essenciais, pelo Custodiante, Cotista ou grupo de
Cotistas que detenha, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas subscritas da Classe Unica para deliberar sobre ordem do dia de interesse da

Classe Unica.

9.2.1 Prazo de Convocagao. A convocacao da Assembleia Especial por solicitacdao de Cotistas de que trata o caput ou da Gestora, deve ser dirigida a

9.2.2

Administradora, que, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do recebimento da solicitacdo deverd realizar a convocacdo da Assembleia
Especial. A convocacdo e a realizacdo da Assembleia Especial deverdo ser custeada pelos requerentes, salvo se a Assembleia Especial assim

convocada deliberar em contrario.

Informacgdes da Convocag¢do. A Administradora deve disponibilizar aos Cotistas todas as informacdes e documentos necessarios ao exercicio do

direito de voto, na data de convocacdo da Assembleia Especial.




9.3

9.4

9.2.3

9.24

Meios da Convocagdo. A convocagao da Assembleia Especial far-se-a com pelo menos 10 (dez) dias de antecedéncia da data prevista para a sua
realizacdo, por meio de correspondéncia encaminhada aos Cotistas, admitida a utilizacdo de correio eletronico, ficando para tal os Cotistas
responsaveis pela atualizacao de seus dados e dela constardo, obrigatoriamente, dia, hora e local em que serd realizada a Assembleia Especial,
todas as informacgdes e documentos necessdrios ao exercicio do direito de voto, bem como a respectiva ordem do dia a ser deliberada, sendo
que, caso nado disponha em contrdrio a convocagao, a Assembleia Especial ocorrerd na sede da Administradora.

Dispensa de Convocagao. Independentemente de convocacdo, serd considerada regular a Assembleia Especial a que comparecerem todos os
Cotistas.

Instalagdo Assembleia. A Assembleia Especial se instalard com a presenca de qualquer nimero de Cotistas da Classe Unica.

Voto Assembleia. Nas deliberagdes das Assembleias Especiais, a cada Cota emitida serd atribuido o direito a um voto, sendo certo que somente podem

votar na Assembleia Especial os Cotistas inscritos no “Registro de Cotistas” na data da convocacdo da Assembleia Especial, seus representantes legais

ou procuradores legalmente constituidos hd menos de 1 (um) ano.

9.4.1

Vedagdes. Nao podem votar nas Assembleias Especiais:

I. o prestador de servico, essencial ou nao;

Il. os sécios, diretores e empregados do prestador de servico;

Ill. Partes Relacionadas ao prestador de servico, seus sdcios, diretores e empregados;

IV. o Cotista que tenha interesse conflitante com o Fundo, Classe ou Subclasse no que se refere a matéria em votacao; e
V. o Cotista, na hipétese de deliberacdo relativa a laudos de avaliacdo de bens de sua propriedade.

9.4.1.1. Nao se aplicam as vedacgdes previstas na Cladusula Erro! Fonte de referéncia ndo encontrada. quando:

(i) Os unicos Cotistas forem, no momento de seu ingresso no fundo na Classe Unica, as pessoas mencionadas nos incisos | a V da
Clausula Erro! Indicador nao definido.Erro! Fonte de referéncia nao encontrada.; ou

(ii) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas da Classe Unica, que pode ser manifestada na prépria Assembleia ou
constar de permissao previamente concedida pelo Cotista, seja especifica ou genérica, e arquivada pela Administradora.

9.4.12. Previamente ao inicio das deliberagdes, cabe ao Cotista de que trata o inciso IV da Clausula Erro! Fonte de referéncia nao encontrada. d
eclarar a mesa seu impedimento para o exercicio do direito de voto.
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9.5

9.6

10

10.1

9.4.2

9.4.3

9.4.4

9.4.5

Meios de realiza¢dao da Assembleia. A Assembleia Especial poderad ser realizada: (i) de modo exclusivamente eletrénico, caso os Cotistas somente
possam participar e votar por meio de comunicac¢do escrita ou sistema eletrénico; ou (ii) de modo parcialmente eletrénico, caso os Cotistas
possam participar e votar tanto presencialmente quanto a distancia por meio de comunicacdo escrita ou sistema eletrénico.

Sede da Administradora. A Assembleia Especial realizada exclusivamente de modo eletrénico é considerada como ocorrida na sede da
Administradora.

Consulta Formal. As deliberacdes da Assembleia Especial poderdo ser tomadas mediante processo de consulta formal, formalizada por escrito,
dirigida pela Administradora aos Cotistas, devendo constar da consulta todos os elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de
voto.

Resposta a Consulta Formal. A resposta dos Cotistas a consulta formal referida acima devera se dar no prazo maximo de 10 (dez) Dias Uteis e a
auséncia de resposta neste prazo sera considerada como desaprovacao pelos Cotistas a consulta formulada.

Cotista Inadimplente. O Cotista Inadimplente na data da convocacdo da Assembleia Especial ndo tem direito a voto sobre totalidade de cotas por ele

detidas, subscritas ou integralizadas.

Conferéncia Telefonica. Sera admitida a realizacdo de Assembleias Especiais por meio de conferéncias telefénicas ou video conferéncias, ndo excluidas

a obrigatoriedade de elaboracdo e assinatura de ata da reunido, com descricdo da ordem do dia e dos assuntos deliberados.

ENCARGOS

Encargos. Nos termos do Artigo 117 da Resolu¢ao CVM 175, adicionalmente aos Encargos do Fundo, a Taxa de Administracdao, Taxa de Gestao e a Taxa

de Performance, constituem encargos da Classe Unica (“Encargos da Classe Unica”):

(i)

(i)

(iii)

(iv)
(v)

taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e
obrigacdes da Classe Unica;

despesas com o registro de documentos, impressdo, expedicdo e publicacdo de relatdrios e informacdes periddicas previstas na Resolugdo CVM
175;

despesas com correspondéncia do interesse da Classe Unica, inclusive comunicac8es aos Cotistas da Classe Unica;
honorarios e despesas do Auditor Independente das demonstracdes contdbeis da Classe Unica;
emolumentos e comissdes pagas por operacdes da Carteira e/ou ofertas do Fundo;
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(vi) despesas com a manutencdo de ativos cuja propriedade decorra da execucdo de garantia ou de acordo com devedor;

(vii) honordrios de advogados, custas e despesas correlatas incorridas em razdo de defesa dos interesses da Classe Unica, em juizo ou fora dele,
inclusive o valor da condenacéo, imputada a Classe Unica, se for o caso;

(viii) gastos derivados da celebragdo de contratos de seguro sobre os ativos da Carteira, assim como a parcela de prejuizos da Carteira ndo coberta
por apdlices de seguro, salvo se decorrente diretamente de culpa ou dolo dos prestadores de servico da Classe Unica no exercicio de suas

respectivas fungdes;
(ix) despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto decorrente de Ativos Alvo da Carteira;
(x) despesas com a realizagdo de Assembleia Especial;

(xi) despesas inerentes a constituicdo, fusdo, incorporacdo, cisdo, transformacdo ou liquidacdo da Classe Unica, sem valores maximos pré-
estabelecidos por exercicio social do Fundo;

(xii) a Taxa Maxima de Custddia;
(xiii) encargos com empréstimos contraidos em nome da Classe Unica;
(xiv) prémios de seguro;

(xv) contratacdo de terceiros para prestar servicos legais, fiscais, contdbeis e de consultoria especializada, inclusive despesas para opera¢ées do
Fundo, especialmente as relativas a due diligences fiscais, legais, contabeis, tecnoldgicas e/ou ambientais, conforme aplicavel, e, ainda, custos de
elaboracdo de contratos, incorridos para a realizacdo de investimentos em Sociedades Alvo e tenham sido efetivamente concluidas, ainda que os

investimentos deixem de ser efetivamente realizados, sem valores maximos pré-estabelecidos por exercicio social;
(xvi) a Taxa de Estruturagdo; e

(xvii) contribuicdo anual devida as entidades autorreguladoras ou as entidades administradoras do mercado organizado em que o Fundo tenha suas
Cotas admitidas a negociacao.

Outras Despesas. Quaisquer despesas ndo previstas nos incisos do caput como Encargos da Classe Unica correrdo por conta da Administradora ou da
Gestora, conforme o caso, salvo decisdo contraria da Assembleia Especial.
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FATORES DE RISCO

Fatores de Risco. N3o obstante a diligéncia da Administradora e da Gestora em colocar em pratica a Politica de Investimento da Classe Unica, os

investimentos da Classe Unica estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas do mercado, risco de crédito, risco sistémico, condicdes adversas de

liquidez e negociacdo atipica nos mercados de atuagao e, mesmo que a Administradora e a Gestora mantenham rotinas e procedimentos de

gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminag¢do da possibilidade de perdas para a Classe Unica e aos Cotistas. Os recursos que constam

na Carteira e o Cotista estd sujeito aos seguintes Fatores de Riscos, de forma ndo exaustiva:

(i)

(ii)

(iif)

(iv)

(v)

(vi)

Risco De CREDITO. Consiste no risco de inadimplemento ou atraso no pagamento de juros e/ou principal pelos emissores dos Ativos Alvo ou dos
Outros Ativos ou pelas contrapartes das operacdes da Classe Unica;

Risco RELACIONADO A FATORES IMACROECONOMICOS E A POLITICA GOVERNAMENTAL. A Classe Unica também podera estar sujeito a outros riscos advindos
de motivos alheios ou exégenos ao controle da Administradora e dos demais prestadores de servigos do Fundo, tais como a ocorréncia, no Brasil
ou no exterior, de fatos extraordindrios, situacdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econémica ou financeira que
modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variagdes nas taxas de
juros, eventos de desvalorizacdo da moeda e de mudancas legislativas;

Risco b MERCADO EM GERAL: Consiste no risco de flutuacdes nos precos e na rentabilidade dos ativos da Classe Unica, os quais sdo afetados por
diversos fatores de mercado, como taxa de juros, liquidez, crédito, altera¢des politicas, econémicas e fiscais;

Riscos RELACIONADOS As SOCIEDADES ALVO E A0S ATIVOS ALVO DE EMISSAO DA SOCIEDADE ALvo. Os investimentos da Classe Unica sdo considerados de
longo prazo e o retorno do investimento pode n3o ser condizente com o esperado pelo Cotista. A Carteira da Classe Unica estd concentrada em
Ativos Alvo de emissdo das Sociedades Alvo. Embora a Classe Unica tenha sempre participacdo no processo decisério da respectiva Sociedade
Alvo, ndo hd garantias de (a) bom desempenho das Sociedades Alvo, (b) solvéncia das Sociedades Alvo, e (c) continuidade das atividades das
Sociedades Alvo;

RISCO SOBRE A PROPRIEDADE DAS SOCIEDADES ALVO. Apesar de a Carteira ser constituida, predominantemente, pelos Ativos Alvo de emissdo das
Sociedades Alvo, a propriedade das Cotas ndo confere ao Cotista a propriedade direta sobre tais Ativos Alvo;

Risco DE INVESTIMENTO NAS SOCIEDADES ALVO (TRABALHISTA, AMBIENTAL, PREVIDENCIARIO, CIVEL, ADMINISTRATIVO ETC.). A Classe Unica investira na Sociedades
Alvo plenamente constituida e em funcionamento. Desta forma, existe a possibilidade da Sociedade Alvo: (a) estar inadimplente em relacdo ao
pagamento de tributos federais, estaduais ou municipais; (b) descumprir obrigacdes relativas ao Fundo de Garantia por Tempo de Servico - FGTS;
(c) possuir consideravel passivo trabalhista, ambiental, civel, administrativo, entre outros. Dessa forma, dependendo da complexidade da questdo
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(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

e dos montantes envolvidos, o Fundo e, consequentemente o Cotista, podera ter significativas perdas patrimoniais decorrentes dos eventos
indicados acima;

Risco pe DiLuicAo. A Classe Unica podera ndo exercer o direito de preferéncia que lhe cabe nos termos das normas legais e contratuais aplicaveis,
em quaisquer aumentos de capital que venham a ser realizados pelas Sociedades Alvo. Dessa maneira, caso sejam aprovados quaisquer aumentos
de capital da Sociedade Alvo no futuro, a Classe Unica podera ter sua participacdo no capital da Sociedade Alvo diluida;

Risco DE CONCENTRACAO DA CARTEIRA DO FUNDO: A Classe Unica adquirird Ativos Alvo de emiss3o, exclusivamente, das Sociedades Alvo, e podera
adquirir Outros Ativos de emissdao de um ou mais emissores, sendo que, além do disposto na politica de investimento prevista neste Anexo, ndo
existirdo quaisquer outros critérios de concentragdo e/ou diversificagdo setorial para os Ativos Alvo e para os Outros Ativos que poderdo compor
a Carteira, salvo aqueles previstos na regulamentacdo aplicavel;

Risco RELACIONADO As CORRETORAS E DISTRIBUIDORAS DE VALORES MOBILIARIOS. A Classe Unica poderd ainda incorrer em risco de crédito na liquidagdo
das operacdes realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de valores mobiliarios;

Riscos DE LIQuIDEZ DOS ATIVOS DO FUNDO. As aplicacdes da Classe Unica nos Ativos Alvo apresentam peculiaridades em relac3o as aplicacdes usuais
da maioria dos fundos de investimento brasileiros, ja que ndo existe, no Brasil, mercado secundario com liquidez garantida;

Risco DE LIQUIDEZ REDUZIDA DAS COTAS E DO MERCADO SECUNDARIO. A Classe Unica é constituida sob a forma de condominio fechado e, portanto, nio
sera permitido ao Cotista solicitar o resgate de suas Cotas a qualguer momento, mas tao somente nas hipdteses previstas neste Anexo e nas
normas aplicaveis, incluindo o término do Prazo de Duracdo da Classe Unica e as hipdteses de liquidacdo antecipada do Fundo e/ou da Classe
Unica, mediante a deflagracdo dos Eventos de Liquidac3o. Se, por qualquer motivo, antes de findo tal prazo, o investidor resolva desfazer-se de
suas Cotas, ele tera que aliend-las privadamente, uma vez que o mercado secundario de cotas de fundos de investimento ndo apresenta alta
liquidez, o que acarretaria dificuldades na alienagdo dessas Cotas e/ou ocasionaria a obten¢do de um preco de venda que cause perda patrimonial
ao Cotista;

Risco DE AMORTIZACAO EM ATIVOs: Em caso de iliquidez dos Ativos Alvo e/ou dos Outros Ativos da Classe Unica, as Cotas, por orientacdo do
Assembleia Especial, poderdo ser amortizadas mediante entrega de Ativos Alvo e/ou de Outros Ativos ao Cotista, proporcionalmente a sua
participacdo na Classe Unica. Nesse caso, o Cotista podera encontrar dificuldades para alienar tais ativos entregues como pagamento da
amortizacao;
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(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

RESGATE POR MEIO DA DACAO EM PAGAMENTO DOS ATIVOS INTEGRANTES DE CARTEIRA. A Classe Unica podera efetuar o resgate das Cotas mediante entrega
de bens e direitos, caso ainda existam na Carteira. Nesse caso, o Cotista poderd receber Ativos Alvo e/ou Outros Ativos em dagdo em pagamento
pelo resgate de suas Cotas, nas respectivas proporcdes de participacdo na Classe Unica, e poderdo encontrar dificuldades para aliena-los;

Risco RELACIONADO AO DESEMPENHO PAssADO. Ao analisar quaisquer informagdes fornecidas em qualquer material de divulgagdo da Classe Unica
e/ou do Fundo que venha a ser disponibilizado acerca de resultados passados de quaisquer mercados, ou de quaisquer investimentos em que a
Administradora /ou os demais prestadores de servico do Fundo tenham de qualquer forma participado, os investidores devem considerar que
qualquer resultado obtido no passado nao é indicativo de possiveis resultados futuros, e ndo ha qualquer garantia de que resultados similares
serdo alcancados pelo Fundo e/ou pela Classe Unica e/ou pelas Sociedades Alvo;

Riscos DE ALTERACAO DA LEGISLACAO APLICAVEL AO FUNDO E/0U A0 COTISTA. A legislagdo aplicavel ao Fundo, a Classe Unica, ao Cotista e aos investimentos
efetuados pela Classe Unica, incluindo, sem limitacdo as leis tributarias e regulamentacdes especificas do mercado de fundos, estd sujeita a
alteragdes. Tais eventos poderdo impactar de maneira adversa o valor das Cotas, bem como as condi¢des para amortizacdo e para resgate das
Cotas. Ademais, a aplicacdo de leis existentes e a interpretacdo de novas leis poderdo impactar os resultados da Classe Unica;

RISCO DE POTENCIAL CONFLITO DE INTERESSES. A Classe Unica podera adquirir ativos de emissdo da Sociedades Alvo, na qual os Cotistas detenham ou
venha a deter participa¢do aciondria, direta ou indiretamente. Além disso, desde que aprovado pelos Cotistas reunidos em Assembleia Especial,
a Classe Unica podera figurar como contraparte da Administradora, da Gestora, ou dos Cotistas, bem como de fundos de investimento ou carteira
de valores mobilidrios administrados e/ou geridos pela Administradora e/ou pela Gestora. Desta forma, tais partes poderdo eventualmente tomar
decisdes relacionadas a Sociedades Alvo que possam afetar negativamente a rentabilidade da Classe Unica;

Risco DE NAO APROVEITAMENTO DE BENEFICIO FISCAL. E 0 n3o atendimento pela Classe Unica, pelas Sociedades Investidas e/ou pelo Cotista das
exigéncias legais para aproveitamento de beneficios fiscais;

Risco DE DERIVATIVOS. Consiste no risco de distorcdo de preco entre o derivativo e seu ativo objeto, o que pode ocasionar aumento da volatilidade
da Classe Unica, limitar as possibilidades de retornos adicionais nas operacdes, ndo produzir os efeitos pretendidos, bem como provocar perdas
ao Cotista. Mesmo para a Classe Unica, que utiliza derivativos exclusivamente para protecdo das posicdes a vista, existe o risco da posi¢io ndo
representar um hedge perfeito ou suficiente para evitar perdas a Classe Unica.

11.1.2 Risco DE REGULAGAO E INTERVENGAO ESTATAL: o setor de infraestrutura contemplado pela Politica de Investimento esta sujeito a um elevado grau de

regulacdo e intervencdo estatal, que pode afetar as condi¢des de operagao, remuneracdo, concessao, licenciamento, fiscalizacado, tributacdo e
controle das Sociedades Investidas. AlteracGes nas normas, politicas, contratos ou decisdes administrativas ou judiciais podem gerar impactos
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negativos na rentabilidade, na continuidade ou na viabilidade dos projetos de infraestrutura, bem como na valorizagao ou na liquidez das

participacdes da Classe.

11.1.3 Risco RELACIONADO A EDITAIS DE LICITACAO: a Classe, ao investir em Sociedades- Alvo que atuam no setor de infraestrutura celebra contratos no
ambito de editais de licitagdo que estdo, regra geral, sujeitos a extingdo antecipada em determinadas circunstancias, podendo ser motivada por
interesse publico ou por inadimplemento da Sociedade Investida, conforme disposto no referido contrato, podendo tal extingdo antecipada estar
fora do controle da Classe. Ocorrendo a extingdo da concessao, os ativos sujeitos a concessao serdo revertidos ao poder concedente. Em caso de
extingdo antecipada, a Sociedade Investida ndo poderd assegurar que a indeniza¢do prevista no contrato de concessdo (valor dos ativos que nao
tenham sido completamente amortizados ou depreciados) seja suficiente para compensar a perda de lucro futuro.

11.1.4 Risco DE CONSTRUGAO, OPERAGAO E IMANUTENGAO DAS INSTALAGOES: o setor de infraestrutura envolve a realizagao de obras e servigos complexos, que
podem apresentar atrasos, interrupgoes, falhas, acidentes, custos adicionais, contingéncias, reclamacdes ou penalidades, decorrentes de fatores
técnicos, logisticos, contratuais, trabalhistas, ambientais, de seguranca ou de qualidade. Esses fatores podem afetar o cronograma, o orcamento,
0 escopo, a funcionalidade ou a rentabilidade dos projetos de infraestrutura, bem como a reputac¢ao, a responsabilidade ou a conformidade das
Sociedades Investidas. Além disso, a manutencao das instalagGes envolve riscos de interferéncias meteoroldgicas, problemas inesperados de
engenharia e de natureza ambiental, e paradas na operacdo ou, ainda, custos excedentes ndo previstos. As Sociedades Investidas podem nao
encontrar apdlices disponiveis contra alguns dos referidos riscos, como os riscos meteoroldgicos. A ocorréncia de perdas ou demais
responsabilidades que ndo estejam cobertas por apdlices de seguro podem acarretar significativos custos adicionais ndo previstos.

11.1.5 Risco DE INTEGRANTES DE QUADRO TECNICO: as Sociedades Investidas dependem altamente dos servigos de pessoal técnico na execu¢ao de suas
atividades. Se as Sociedades Investidas perderem os principais integrantes desse quadro de pessoal, terdao de atrair e treinar pessoal adicional
para a drea técnica, o qual pode ndo estar disponivel no momento da necessidade ou, se disponivel, pode ter um custo elevado para as Sociedades
Investidas. Se ndo conseguirem atrair e manter o pessoal essencial de que precisam, poderdo ser incapazes de administrar os seus negdcios de
modo eficiente, e manter operacionalidade dos ativos de geracdo e/ou transmissdo com eficiéncia, o que pode ter um efeito adverso sobre a
receita das Sociedades Investidas e, consequentemente sobre a Classe. As Sociedades Investidas podem ser adversamente afetadas se ndo forem
bem-sucedidas na execucdo de sua estratégia e seus negdcios. O crescimento e o desempenho financeiro futuro da Sociedade Investida
dependerdo do sucesso na implementacdo da sua estratégia. A Classe ndo pode assegurar que quaisquer das estratégias das Sociedades
Investidas serdo executadas integralmente ou com sucesso. Ademais, alguns elementos da estratégia da Sociedade Investida dependem de
fatores que estdo fora do controle da Classe. Qualquer falha na execucdao de elementos da sua estratégia pode afetar negativamente o
crescimento de negdcio e desempenho financeiro da Classe.
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11.1.6 Risco DE PARCEIROS E FORNECEDORES: 0 setor de infraestrutura depende da atuacdo de parceiros e fornecedores, que podem ser contratados,
subcontratados, consorciados, associados ou acionistas das Sociedades Investidas, para a realizacdo e atividades essenciais, complementares ou
estratégicas, como planejamento, projeto, construcdo, operagao, manutencdo, fornecimento de insumos, equipamentos, tecnologia, mao de
obra, financiamento ou garantia. A capacidade, a qualidade, a confiabilidade, a disponibilidade, a solvéncia ou a integridade desses parceiros e
fornecedores podem ser afetadas por fatores internos ou externos, que podem gerar riscos de inadimpléncia, de descumprimento, de conflito,
de ruptura, de substituicdo, de renegociacdo ou de litigio, que podem impactar negativamente os resultados, os ativos, os passivos ou os direitos
das Sociedades Investidas.

11.1.7 Risco bE GOVERNANGA E DE COMPLIANCE: o setor de infraestrutura envolve a gestdao de recursos, de contratos, de projetos, de riscos, de informacgdes,
de pessoas, de interesses e de relacdes, que podem gerar riscos de governanca e de compliance, que podem afetar a transparéncia, a ética, a
integridade, a eficacia, a eficiéncia, a qualidade, a seguranca ou a conformidade das Sociedades Investidas. Esses riscos podem decorrer de falhas,
de fraudes, de corrupgao, de conflitos, de irregularidades, de ilicitudes, de san¢Ges, de multas, de processos ou de perdas, que podem
comprometer a credibilidade, a confianga, a reputacdo, a responsabilidade ou a sustentabilidade das Sociedades Investidas, bem como a
valorizagao ou a liquidez das participa¢des da Classe.

11.1.8Riscos DE ALTERACOES NAS REGRAS TRIBUTARIAS: alteracdes nas regras tributarias e/ou na sua interpretacgdo e aplicagdo podem implicar no aumento
da carga tributaria incidente sobre o investimento nas Cotas disposta na Lei n? 11.478/07 e demais normas tributdrias aplicaveis. Essas
alteragdes incluem, mas ndo se limitam, a (i) eventual extincdo dos beneficios fiscais aplicaveis aos investimentos na Classe, na forma da
legislacdo em vigor, (ii) modificacdes na aliquota e na base de célculo dos tributos e (iii) ocasionalmente, a criacdo de tributos temporarios,
cujos recursos sdo destinados a determinadas finalidades governamentais, bem como (iv) mudancgas na interpretacdo e/ou aplicagdo das
regras tributdrias em vigor por parte dos tribunais e/ou das autoridades governamentais. Os efeitos dessas medidas e quaisquer outras
alteragdes decorrentes nao podem ser previstos e quantificados, no entanto, poderao sujeitar a Classe, as Sociedades Investidas e os demais
ativos da Classe, bem como os Cotistas a novos recolhimentos ndo previstos inicialmente. Nao ha como garantir que as regras tributarias
atualmente aplicdveis a Classe, as Sociedades Investidas, as sociedades por elas investidas e aos Cotistas permanecerao vigentes, existindo
o risco de tais regras serem modificadas no contexto de uma eventual reforma tributdria, ou até mesmo via medidas provisérias, o que
poderd impactar os resultados da Classe e a rentabilidade dos Cotistas.

11.1.9 Riscos DE NAO APLICAGAO DO TRATAMENTO TRIBUTARIO VIGENTE: a Lei 11.478/07 estabelece tratamento tributério beneficiado para os Cotistas que
invistam na Classe, sujeito ao cumprimento de determinados requisitos e condicdes. Isto é, a Classe devera aplicar, no minimo, 90% (noventa por
cento) do seu patrimdnio nos ativos previstos na Lei 11.478/07 e demais regulamentacdes aplicaveis. Além disso, a Classe devera ter, no minimo,
5 (cinco) Cotistas, sendo que cada Cotista ndo poderd deter mais de 40% (quarenta por cento) das Cotas emitidas pelo Fundo, ou auferir

rendimento superior a 40% (quarenta por cento) do total de rendimento do Fundo. No caso de ndo cumprimento desses e demais requisitos
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dispostos na Lei 11.478/07 e na Resolugdo CVM 175, inclusive em caso de eventuais questionamentos a respeito do investimento da Classe em
fundos de investimento em participacdes em infraestrutura ou, ainda em caso de mudanca de entendimento da Receita Federal do Brasil quanto
ainterpretacgdo dos requisitos previstos na Lei 11.478/07, podera ndo ser aplicavel aos Cotistas o tratamento tributario descrito na Lei 11.478/07,
o que podera resultar em prejuizos os Cotistas. Ademais, o ndo atendimento de qualquer das condig¢des e requisitos previstos na Lei 11.478/07
resultara na liquidacdo da Classe ou transformacdo em outra modalidade de fundo de investimento (ou classe, conforme aplicavel), nos termos
do Artigo 19, §9°, da Lei 11.478/07, passando a ser aplicavel aos Cotistas residentes no Pais para fins fiscais, em seu lugar, o IR sujeito a sistematica
de retenc¢do na fonte (IRRF), as aliquotas regressivas conforme o tempo de investimento de 22,5% (vinte e dois e meio por cento) (aplicagdes com
prazo de até 180 (cento e oitenta) dias) a 15% (quinze por cento) (aplicagdes com prazo superior a 720 (setecentos e vinte) dias), conforme
previsto na Lei 11.033/04.

Ciéncia dos Riscos. Ao ingressar na Classe Unica, cada Cotista assume todos os riscos decorrentes da politica de investimento adotada pela Classe Unica,

declarando-se expressamente ciente da possibilidade de realizagdo de operag¢des que coloquem em risco o patriménio da Classe Unica, dos Fatores de

Risco relacionados nesse Capitulo, inclusive a possibilidade de perda total dos investimentos e da existéncia de Patriménio Liquido Negativo, sendo que

tal declaragdo constara do Compromisso de Investimento e do Boletim de Subscri¢ao

FGC. As aplica¢des realizadas na Classe Unica ndo contam com garantia da Administradora, da Gestora, ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Entidade de Investimento. A Classe Unica é considerada uma “entidade de investimento” nos termos dos Artigos 42 e 52 da Instrucdo CVM 579 e terd

escrituracdo contabil prdpria, devendo as aplicacdes, as contas e as demonstracdes contabeis do Fundo serem segregadas das da Administradora, bem

como das do Custodiante e do depositario eventualmente contratados pelo Fundo.

Reavaliagdao. N3o obstante o disposto no neste Capitulo, a Administradora poderd propor a reavaliacdo dos ativos da Carteira, quando:

(i)
(i)

(iii)

verificada a notdria insolvéncia da Sociedade Alvo;

houver atraso ou ndao pagamento de dividendos, juros ou amortizacdes relativamente aos Ativos Alvo ou Outros Ativos que tenham sido
adquiridos pela Classe Unica;

houver pedido de recuperacdo judicial, extrajudicial ou faléncia ou for decretada a faléncia da Sociedade Alvo, concessdo de plano de recuperacao
judicial ou extrajudicial da Sociedade Alvo, bem como a homologacdo de qualquer pedido de recuperacdo judicial ou extrajudicial envolvendo a
Sociedade Alvo;
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(iv)  houver emissdo de novas Cotas;

(v) alienacao significativa de ativos da Sociedade Alvo;

(vi)  oferta publica de a¢des de qualquer da Sociedade Alvo;

(vii) mutagbes patrimoniais significativas, a critério da Administradora;

(viii) permuta, alienagdo ou qualquer outra operagdo relevante com Ativos Alvo de emissdo da Sociedade Alvo; e
(ix) dos Eventos de Liquidagao.

Normas Contdbeis. Para efeito da determinagdo do valor da Carteira, devem ser observadas as normas e os procedimentos contabeis aceitos no Brasil,
especialmente a Instru¢do CVM 579, inclusive para fins de provisionamento de pagamentos, encargos, passivos em geral e eventual baixa de
investimentos.

Avaliagdao Anual. Os Ativos Alvo da Sociedade Alvo serao avaliados anualmente na forma da Instrugao CVM 579. Os Outros Ativos serao avaliados
conforme manual de marcacdo a mercado da Administradora ou do Custodiante.

DISPOSICOES GERAIS

Confidencialidade. Os Cotistas deverdao manter sob absoluto sigilo e confidencialidade, ndo podendo revelar, utilizar ou divulgar, direta ou
indiretamente, no todo ou em parte, isolada ou conjuntamente com terceiros: (i) as informacgdes constantes de estudos e analises de investimento,
elaborados pela Classe Unica e/ou pelo Fundo, que fundamentem as decisdes de investimento na Classe Unica e no Fundo, incluindo os registros
apropriados com as justificativas das recomendacdes e respectivas decisdes, (ii) as suas atualizacbes periddicas, que venham a ser a eles disponibilizadas
e (iii) os documentos relativos as operac¢des da Classe Unica e do Fundo.

13.1.1 Nao Aplicabilidade. Excetuam-se a vedacdo disposta acima, as hipéteses em que quaisquer das informacgdes ali indicadas sejam reveladas,
utilizadas ou divulgadas por qualquer Cotista:(i) com o consentimento prévio e por escrito da Assembleia Especial; ou (ii) se obrigado por ordem
expressa de autoridades legais, sendo que, nesta ultima hipotese, a Assembleia Especial, a Administradora e a Gestora deverdo ser informados
por escrito de tal ordem, previamente ao fornecimento de qualquer informacao.

Forma de Correspondéncia. Para fins do disposto neste Anexo, considera-se o correio eletronico uma forma de correspondéncia valida entre a
Administradora, a Gestora, o Custodiante e os Cotistas.
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13.3 Declaragao de Auséncia de Conflito de Interesse. A Administradora e a Gestora ndo tém conhecimento sobre qualquer situacdo ou potencial situacao
de Conflito de Interesses com a Classe Unica no momento de constitui¢do da Classe Unica.

13.4 Alteragdo Valuation. Na ocorréncia de altera¢do no valor justo dos investimentos da Classe Unica, que impacte materialmente o seu Patrimdnio Liquido
da Classe Unica, e do correspondente reconhecimento contabil dessa alteracdo, no caso de a Classe Unica ser qualificada como “entidade para
investimento” nos termos da regulamentacdo contabil especifica, a Administradora deve:

(i) disponibilizar aos Cotistas, em até 5 (cinco) Dias Uteis ap6s a data do reconhecimento contébil:

(a) um relatdrio, elaborado pelos Prestadores de Servicos Essenciais, com as justificativas para a alteracdo no valor justo, incluindo um
comparativo entre as premissas e estimativas utilizadas nas avalia¢des atual e anterior; e

(b) o efeito da nova avaliacdo sobre o resultado do exercicio e Patriménio Liquido da Classe Unica apurados de forma intermediaria;

(ii) elaborar as demonstracdes contdbeis da Classe Unica para o periodo compreendido entre a data de inicio do exercicio e a respectiva data do
reconhecimento contdbil dos efeitos da nova mensuragao caso:

(a) sejam emitidas novas Cotas da Classe Unica até 10 (dez) meses apds o reconhecimento contdbil dos efeitos da nova avalia¢o;
(b) as Cotas da Classe Unica sejam admitidas & negociacdo em mercados organizados; ou
(©) haja aprovacao em Assembleia Especial.

13.5 Demonstra¢des Contabeis. As demonstracdes contdbeis referidas no inciso (ii) do item acima devem ser auditadas por auditores independentes
registrados na CVM e enviadas aos Cotistas e a CVM em até 90 (noventa) dias apds a data do reconhecimento contabil dos efeitos da nova mensuracgao.

13.5.1 Dispensa da Elaboragao das Demonstra¢des Contabeis. Fica dispensada a elaboracdo das demonstragdes contdbeis referidas no item acima
quando estas se encerrarem 2 (dois) meses antes da data de encerramento do exercicio social do Fundo, salvo se houver aprovacao dos Cotistas
reunido em Assembleia Especial, nos termos do inciso (ii), alinea (c) do item acima.

116



APENDICE A

APENDICE AO REGULAMENTO DA SUBCLASSE A DA CLASSE UNICA DE INFRAESTRUTURA DO ALLIGATOR FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAGOES
INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA

O presente instrumento constitui o apéndice A (“Apéndice A”) referente a Subclasse A da CLASSE UNICA DE INFRAESTRUTURA DO ALLIGATOR FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACﬁES INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA, inscrita no CNPJ sob n2 58.308.517/0001-22, a qual terd as seguintes
caracteristicas disciplinadas abaixo.

CARACTERISTICAS DA SUBCLASSE A

1. PRAZO DE DURAGCAO: Prazo de Duragdo da Classe Unica.

2. VANTAGENS ECONOMICAS DAS COTAS SUBCLASSE A EM RELAGAO AS COTAS SUBCLASSE B:

(i) excepcionalmente, durante o primeiro ano de funcionamento da Classe Unica, contado a partir da data da primeira integralizacdo de Cotas, seja de qual
subclasse for, todas os encargos e despesas devidos pelo Fundo e/ou pela Classe serdo de responsabilidade exclusiva das Cotas Subclasse B, sendo provisionados
e pagos exclusivamente pelas Cotas Subclasse B, ndo cabendo as Cotas Subclasse A nenhuma despesa ou encargo incorrido pelo Fundo e/ou pela Classe nesse
periodo; e

(i) direito de receber, com exclusividade e em carater preferencial, rendimentos, se houver, equivalentes a RS 700.000,00 (setecentos mil reais), corrigidos pela
variacdo positiva do CDI desde a data de inicio da Classe, assim entendida a data da primeira integralizacdo de Cotas, seja de que subclasse for (“Rentabilidade
Preferencial”). Dessa forma, até que se amortize ou distribua recursos ou ativos a Rentabilidade Preferencial aos Cotistas Subclasse A, ndo sera destinado
nenhuma amortizagdo as Cotas Subclasse B. Apds o pagamento da Rentabilidade Preferencial aos Cotistas Subclasse A, seja a titulo de amortiza¢cdo ou entrega
de ativos, os resultados obtidos pela Classe serdo direcionados a Subclasse A e a Subclasse B em igualdade de condicdes, atribuindo-se os resultados conforme
divisdo proporcional entre o numero de Cotas integralizadas da Classe.

(iii) Cada evento de amortizacdo aos Cotistas titulares de Cotas Subclasse A no ambito do pagamento da Rentabilidade Preferencial obedecera o seguinte
processo: em todos os eventos serd pago o principal (i.e., o valor nominal) com acréscimo do rendimento obtido no periodo anterior ao evento.

3. Os Cotistas das Subclasses possuem os mesmos direitos politicos, diferenciando-se apenas pelas matérias descritas neste Apéndice A. As demais

caracteristicas das Cotas da Subclasse A que ndo estdo contidas neste Apéndice A, estdo previstas no Anexo |, uma vez que sao aplicaveis para as Subclasses.

4. Os termos utilizados neste Apéndice A em letra maiuscula, no singular ou no plural, terdo os mesmos significados definidos no Anexo.

117



APENDICE B

APENDICE AO REGULAMENTO DA SUBCLASSE B DA CLASSE UNICA DE INFRAESTRUTURA DO ALLIGATOR FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA

O presente instrumento constitui o apéndice B (“Apéndice B”) referente a Subclasse B da CLASSE UNICA DE INFRAESTRUTURA DO ALLIGATOR FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACﬁES INFRAESTRUTURA RESPONSABILIDADE LIMITADA, inscrita no CNPJ sob n? 58.308.517/0001-22, a qual terd as seguintes
caracteristicas disciplinadas abaixo.

CARACTERISTICAS DA SUBCLASSE B

1. PRAZO DE DURAGAO E ENCERRAMENTO DA SUBCLASSE B: Prazo de Duragdo da Classe.

2. TAXAS, DESPESAS E ENCARGOS: Excepcionalmente, as Cotas Subclasse B arcarao exclusivamente com todas os encargos e despesas devidos pelo Fundo
e/ou pela Classe durante o 12 (primeiro) ano, contado a partir da data da primeira integralizacdo de Cotas, seja de qual subclasse for.

3. ORDEM DE PAGAMENTO DOS RENDIMENTOS DA CLASSE: Os Cotistas da Subclasse B fardo jus ao recebimento dos rendimentos oriundos dos
investimentos da Classe nas Sociedades Investidas, seja a titulo de amortizacdao ou entrega de ativos, somente apods ter sido distribuido, em relagdo as Cotas
Subclasse A, o valor integral do Rendimento Preferencial aos Cotistas da Subclasse A.

3.2. Apds o recebimento do Retorno Preferencial pelos Cotistas da Subclasse A, os Cotistas da Subclasse B receberdo os rendimentos provenientes

dos investimentos da Classe nas Sociedades Investidas, seja a titulo de amortizacdo ou entrega de ativos, em igualdade de condicGes, atribuindo-se os
resultados conforme divisdao proporcional entre o nimero de Cotas integralizadas da Classe.

4, Os Cotistas das Subclasses possuem os mesmos direitos politicos, diferenciando-se apenas pelas matérias descritas neste Apéndice B. As demais
caracteristicas das Cotas da Subclasse B que ndo estdo contidas neste Apéndice B, estdo previstas no Anexo |, uma vez que sdo aplicaveis para as Subclasses.

5. Os termos utilizados neste Apéndice B em letra maiuscula, no singular ou no plural, terdao os mesmos significados definidos no Anexo.
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